ALUNOS PARTICIPANTES

TERMO DE ADESAO E DISPENSA DE RESPONSABILIDADE

Pelo presente instrumento eu, Tulio Azevedo Machado, identidade n? 759527, tendo em vista minha
participacdo no investment Research Challenge {IRC) da CFA Society of Brazil (CFASB), dispenso de forma
incondicional e irrevogéavel, a CFASB e seus diretores, funcionarios, membros, agentes, voluntarios e
entidades sucessoras, de quaisguer responsabilidades que possam se originar de tal participagdo.

Declaro ainda que:
(i) Irei seguir todas as regras e recomendacdes do {RC;
(ii) Ndo desempenho a atividade de Analista de Investimentos;
(iii) Na andlise da empresa irei utilizar apenas informages disponiveis ao publico;
(iv} Atualmente possuo RS 0 {zero reais) em agdes da companhia objeto do IRC;

{v) Reconheco no IRC uma competi¢do de cunho académico, ndo profissional, cujos resultados
ndo podem ser utilizados como avaliagdo de investimento com a finalidade de produgdo de
recomendacdo ou relatério para divulgacdo ao publico nos termos da Instrucdo CVM n2 388 de
30 de abril de 2003.

O presente Termo fol lavrado em 2 (duas) vias, com a seguinte destinagdio: Sociedade CFA do Brasil (12
via}; aderente {22 via).

S3o Paulo, 21 de setembro de 2009,
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