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Objetivo

Com o objetivo de elevar os padrées dos profissionais de investimento brasileiros a niveis internacionais, a Apimec®
implantou no Brasil o Programa de Certificagio Nacional (CNPI) e Internacional (CIIA®) - em coordenagdo com a

Association of Certified International Investment Analyst® (ACIIA®).

A Apimec® é membro do board da ACIIA®, mantendo também um representante no International Examinations Committee
(IEC).

As associagbes nacionais membros da ACIIA®, no caso do Brasil, a Apimec® Nacional, tém o poder de decidir sobre as

caracteristicas e requisitos necessarios para os candidatos aos exames, com base nas peculiaridades locais, considerando,
por exemplo: experiéncia profissional, grau de escolaridade, nivel de reconhecimento profissional, etc.

As informagdes deste manual estdo sujeitas a alteragdes por decisdo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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CNPI - Certificado Nacional do Profissional de Investimento

1. Oqueé?
O CNPI - Certificado Nacional do Profissional de Investimento, certificado obtido pela aprovagdo de dois exames; CB -
Conteudo Brasileiro e CG1 - Contetido Global 1, visa comprovar a qualificacdo técnica necessaria dos profissionais que atuam
nos mercados financeiro e de capitais no Brasil.

2. Qual arelagao do CNPI com o registro da CVM?

O diploma CNPI é exigido para aqueles profissionais que necessitam do registro de Analista de Valores Mobiliarios na CVM,
conforme estabelecido na Instrugéo n® 388, de 30 de abril de 2003.

3. Quem organiza e fiscaliza o processo de certificagao e os profissionais ja certificados?

No Brasil o programa de certificagdo é organizado e fiscalizado pela Apimec®, sendo que os exames s&o aplicados pelo
Instituto Brasileiro de Certificagdo dos Profissionais de Investimento (IBCPI) através da Fundagéo Getulio Vargas (FGV).

4. Quem julga conforme as penalidades previstas no Codigo de Etica e Padroes de Conduta Profissional da
Apimec®?

Qualquer demanda que venha a ferir os padrbes estabelecidos no Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional sera
submetida & avaliagéo do Comité de Etica da Apimec® Nacional (CEA).

5. Quem aplica as penalidades?

Apos o julgamento do CEA, a Apimec® Nacional sera responsavel pela aplicagdo das penalidades instituidas conforme
estabelecido no Manual de Procedimentos do Comité de Etica.

6. Por que obter o diploma CNPI?

A importéncia da certificagdo decorre do papel preponderante que os profissionais tém nos processos de decisdo de
investimentos. Sendo assim, torna-se necessario certificar-se de sua capacidade técnica e também ter-se a seguranca de que
estdo submetidos a um Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional que oferega salvaguardas aos investidores de que
suas recomendages/orientagbes/operagdes estdo sendo feitas de maneira totalmente isenta de quaisquer tipos de interesses
pessoais.

A Apimec®, nos seus mais de 35 anos de atuagdo, conquistou o reconhecimento e o respeito dos mercados nacional e
internacional, inclusive dos 6rgéos oficiais de controle dos mercados financeiro e de capitais, contribuindo para a evolugéo € o
aprimoramento do mercado brasileiro.

7. A quem se destina o diploma CNPI?

A todos os profissionais com nivel superior completo, em qualquer area, e com interesse em se desenvolver no mercado
financeiro e/ou de capitais.

8. Quem é responsavel pelos exames?
A Fundagao Getulio Vargas é responsavel pela elaboragéo e corre¢do dos exames.
9. Como sdo os exames?

Os exames sdo oferecidos, em geral em tempo continuo, e s&o realizados nos Centros de Testes da FGV, distribuidos em
praticamente todo territorio nacional.

(a) CB - Contetdo Brasileiro - uma prova de trés horas de duragdo com 75 questbes de multipla escolha contendo as
seguintes matérias: SistQma Financeiro Nacional, Mercado de Capitais, Mercado de Renda Fixa, Mercado de Derivativos,
Conceitos Econdmicos, Etica e Relacionamento, Governanga Corporativa.
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(b) CG1 - Conteudo Global 1 - uma prova de trés horas e dez minutos de duragdo composta por trés médulos:

1. Analise e Avaliagcéo de Agdes: 24 questdes de multipla escolha
2. Finangas Corporativas 24 questdes de multipla escolha
3. Contabilidade Financeira e Analise de Relatdrios Financeiros 24 questdes de multipla escolha

O profissional comprovadamente certificado com o Chartered Financial Analyst CFA (trés niveis) podera solicitar a dispensa
dos exames CGs e realizar somente 0 exame CB.

Para solicitar a dispensa o profissional devera enviar a Apimec® a tradugéo juramentada do documento do CFA Institute que
comprova que esta autorizado a utilizar a designacdo CFA.

10. Como realizar a inscrigao?

A inscrig@o poderé ser feita separadamente em qualquer dos exames pelo site http://www.fgv.br/certapimec. O candidato tera
0 prazo de 12 (doze) meses, contados da data da realizagdo do primeiro exame em que foi aprovado, para ser aprovado no
outro exame. A perda deste prazo implicara em nova inscri¢do e aprovagao nos exames.

Caso o candidato seja reprovado no primeiro exame realizado nao havera contagem de prazo e uma nova inscrigdo podera
ser realizada imediatamente ap6s a publicagéo do resultado.

Cada inscrigdo feita pelo candidato implicara no pagamento da respectiva taxa de inscri¢éo vigente.
Ataxa de inscrigdo ndo sera devolvida em hipétese alguma.
N&o sera aceito pedido de isengao de pagamento do valor da inscri¢do, seja qual for 0 motivo alegado.

O candidato devera efetuar o pagamento da respectiva taxa de inscrigdo em qualquer agéncia bancaria, por meio de boleto
bancario, impresso de acordo com as instrugdes do site. O candidato tera o prazo de 15 (quinze) dias, contados da data da
inscri¢do, para emitir o boleto. Caso o boleto nao seja emitido, a inscrigdo sera cancelada.

O prazo de vencimento do boleto é de 15 (quinze) dias da data da emiss@o. Caso o candidato ndo pague o boleto no
vencimento, somente poderd emitir um novo boleto 5 (cinco) dias ap6s a data do vencimento do boleto anterior. Se o novo
boleto ndo for pago no vencimento a inscri¢éo seré cancelada.

Uma vez efetuado o pagamento da taxa de inscricido e confirmada a compensagdo (primeiro dia Util seguinte a data do
pagamento), o candidato terd o prazo de 30 (trinta) dias para agendar a data do(s) exame(s) escolhido(s). Caso o
agendamento ndo seja feito no prazo estipulado, o valor pago ndo sera ressarcido e o candidato devera realizar nova
inscri¢ao.

Ao solicitar um agendamento cuja data do exame esteja a 7 (sete) dias além da data de solicitacdo, 0 seu agendamento
encontra-se com status “Agendamento Solicitado”. Nesta situagado vocé podera cancelar o “Agendamento Solicitado” até
2 (duas) vezes. Quando faltar apenas 7 (sete) dias para a realizagéo do exame, vocé recebera um e-mail informando que seu
agendamento entrou no stafus “Agendamento Confirmado” e, a partir dai, ndo sera mais possivel realizar o cancelamento.

O candidato que cancelar um “Agendamento Solicitado” devera realizar novo agendamento no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data do cancelamento. Caso o novo agendamento néo seja feito no prazo estipulado, a inscricdo seré cancelada.

Exemplo: Se no dia 01/10/2008 vocé solicitar um agendamento para o dia 20/10/2008, este agendamento estara com status
“Agendamento Solicitado” até o dia 12/10/2008 (7 dias corridos que antecedem a data agendada) e vocé podera cancela-lo
até essa data sem necessidade de justificativa. A partir do dia 13/10/2008 este agendamento estara com status
“Agendamento Confirmado”, ndo sendo mais possivel realizar o cancelamento.

Obs: O prazo minimo de antecedéncia para agendamento é de 7 (sete) dias, ou seja, se vocé acessar o sistema no dia
01/10/2008, o primeiro dia disponivel para agendamento do exame sera 09/10/2008. A partir dessa data vocé podera
agendar para até 60 dias depois.
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O candidato portador de necessidade especial a especificara a necessidade no ato da inscri¢éo.

11. Quais as condigoes de realizagao dos Exames?
Recomenda-se que o candidato se apresente no Centro de Teste escolhido com 30 (trinta) minutos de antecedéncia.
Sera permitido o uso de calculadora nao alfanumérica.

N&o é necessario levar caneta, lapis ou borracha. O candidato recebera folha de rascunho e lapis, caso seja necessario. Ao
terminar o exame, as folhas de rascunho, utilizadas ou nao, deverao ser devolvidas ao fiscal.

Durante a realizagéo da prova ndo sera permitida nenhuma espécie de consulta, empréstimo de material ou uso de qualquer
tipo de equipamento eletronico de comunicagédo (agendas eletrdnicas, relogios digitais, telefones celulares, pagers, walkman,
receptor, gravador, laptop e outros equipamentos similares), bem como protetores auriculares.

O candidato néo podera ausentar-se da sala de prova sem autoriza¢do € acompanhamento do fiscal.

12. Qual o critério de aprovagao de cada exame?
Seréo aprovados no exame CB — Conteldo Brasileiro os candidatos que responderem corretamente 60% das questdes.

Serédo aprovados no exame CG1 - Conteido Global 1 os candidatos que responderem corretamente 50% do total das
questdes, sendo que, em cada mddulo, ha uma exigéncia de acerto de pelo menos 40%, sendo afastada a hipétese de
aprovagao parcial nesta ou naquela matéria.

O resultado sera publicado no site http.//www.fgv.br/certapimec em até 3 (trés) dias Uteis e divulgado como “aprovado” ou
“reprovado”. Nao sera divulgado o indice de aproveitamento do candidato.

13. O candidato podera interpor recurso em caso de se achar prejudicado?

Sim, cabera recurso para a Comissdo de Recurso. Esse recurso & apresentado através de requerimento por escrito,
devidamente assinado, com firma reconhecida, onde deve constar a justificativa do requerente e a questdo a que se refere o
pleito. A Apimec® encaminhara o recurso ao responsavel pela Comissao de Recurso, que dispde de 30 (trinta) dias para reunir
a Comissdo e analisar a matéria. A decisdo da Comissao de Recurso sera encaminhada ao requerente, também por escrito.
Em casos excepcionais, € se julgar procedente, a Comissdo pode convocar o requerente para uma avaliagdo mais detalhada,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados a partir da data da reunido em que o assunto foi tratado.

O recurso ndo tem efeito suspensivo e ndo prejudicara a regular programacao de outro exame.
14. Como solicitar o diploma CNPI?

Através do Portal Apimec® (www.apimec.com.br. Nacional, Certificagdo Profissional, Credenciamento) o candidato aprovado
devera:

a) Preencher o Formulario de Cadastro;

b) Imprimir e assinar o Formulario de Cadastro;

c) Imprimir e assinar o Termo de Ades&o ao Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional;
d) Enviar os documentos para a Apimec®; e

e) Recolher a taxa de emissao de certificado.

Atencao: Apos a aprovagao nos exames, 0s interessados tém um prazo de 03 (trés) anos para requerer o seu diploma CNPI
(envio dos documentos e pagamento da taxa anual de emisséo de certificado). A perda deste prazo implicara em
nova inscri¢cao e aprovagao nos exames.

15. Como realizar o processo de Renovagao do diploma CNPI?

Anualmente, através do Portal Apimec® (www.apimec.com.br) o profissional devera:

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.

(e &himec ‘



a) Atualizar os dados cadastrais; e
b) Recolher a taxa anual de atualizagdo cadastral.

Afalta de Renovacao do diploma no prazo estipulado implicara nos seguintes procedimentos:

a) A Apimec®informara a CVM sobre a ndo Renovagao;

b) O profissional sera informado pela Apimec® que seu o diploma CNPI esta suspenso;

c) O profissional sera informado pela Apimec® que devera suspender o uso da identificagdo com a sigla CNP;

d) O profissional sera informado pela Apimec® que devera suspender a produgao de recomendagdes, relatérios de

acompanhamento e estudos para divulgacao ao publico, que auxiliem no processo de tomada de deciséo de
investimento, conforme previsto na Instrugdo CVM 388/03.

16. Como realizar o processo de Reativa¢ao do diploma CNPI?

O Profissional de Investimento Certificado que n&o tenha respeitado o prazo de Renovagéo da certificagdo podera realizar o
processo de Reativagao do diploma CNPI a qualquer tempo.

Através do site da Apimec® (www.apimec.com.br) o profissional devera:

a) Preencher o Formulario de Cadastro;

b) Imprimir e assinar o Formulario de Cadastro;

c) Imprimir e assinar o Termo de Ades&o ao Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional;

d) Recolher a taxa anual de atualizagéo cadastral vigente, sem o desconto de associado, acrescida de multa de (20%); e
e) Enviar os documentos para a Apimec®.

17. Reciclagem (nao esta em vigor)

18. E necessario ser associado da Apimec® para obter o diploma CNPI?
N&o. Qualquer pessoa com nivel superior completo esta apta a solicitar a certificagdo. No entanto os associados da Apimec®
tém direito a descontos especiais na compra das apostilas, na inscrigdo para os exames e na taxa anual e de atualizagéo de
cadastro

19. Cursos

As regionais Apimec® poderdo oferecer cursos especificos de mercado de capitais que abordem a tematica dos exames de
certificagéo.

20. Material para os estudos
A Apimec® disponibiliza no site a bibliografia recomendada para os exames.

21. Quais as vantagens em ser associado de uma das regionais Apimec®?
Além das atividades prdprias das regionais Apimec®: cursos, seminarios, reuniées com empresas, acompanhamento de temas
do interesse do mercado em geral e outros eventos gratuitos, ou a precos inferiores do que para outros interessados; o

associado tera descontos especiais na compra das apostilas, na taxa anual de atualizagdo cadastral de renovagéo dos
certificados e na inscrigdo nos exames de certificacéo.
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Registro de Analista de Valores Mobiliarios na CVM
Instrugdo CVM n° 388, de 30 de abril de 2003

1. Oqueé?

Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios que dispde sobre a atividade de analista de valores mobiliarios estabelecendo
as condicdes para o seu exercicio.

2. Qual é o seu objetivo?

Seu objetivo é regular a atividade do analista de valores mobiliarios de modo que aumente a confianga neste profissional, nos
seus trabalhos, nas decisbes que se seguem com base em suas analises, nas instituicdes empregadoras e, principalmente,
nos mercados financeiro e de capitais no Brasil.

3. Qual é a entidade credenciadora?

A Apimec® Nacional é a entidade credenciadora autorizada pela CVM a receber, analisar e encaminhar @ CVM todos os pedidos de
diploma CNPI e de registro para Analista de Valores Mobiliarios conforme estabelecido na prépria Instrugdo CVM n® 388/03.

4. Quem concede o registro?

A concessdo do registro é feita pela propria CVM. O interessado, apds a obtengdo do diploma CNPI, faz o seu pedido de
registro a Apimec® Nacional, que verifica 0 seu enquadramento e encaminha o pedido a CVM, que fara a sua andlise para a
concessao do registro.

5. A quem se destina?

Todos aqueles que exergam a atividade de analista de valores mobilidrios que consiste na avaliagdo de investimento em
valores mobiliarios, em carater profissional, com a finalidade de produzir recomendagdes, relatérios de acompanhamento e
estudos para divulgagao ao publico, que auxiliem no processo de tomada de decisdo de investimentos.

Estas atividades poderdo ser exercidas por pessoa natural, de forma autbnoma ou com vinculo a instituicdo integrante do
sistema de distribui¢do, fundo de pens&o, seguradora, pessoa juridica ou natural autorizada pela CVM a desempenhar a
funcdo de administrador de carteira, ou qualquer outra entidade autorizada a funcionar pela CVM, Banco Central do Brasil,
Secretaria de Previdéncia Complementar e Superintendéncia de Seguros Privados.

Para exemplificar, as principais atividades abrangidas pela Instrugdo seguem listadas, sendo que outras podem ser
estabelecidas e incluidas pela CVM a qualquer tempo:

. Estrategistas - Analistas de Commodities

« Analistas de Compliance « Analistas de Creédito

- Analistas de Derivativos - Analistas de Risco

- Analistas de Private Equity - Analistas de Ratings

- Analistas de Renda Fixa - Analista de Renda Variavel

« Analistas de Performance de Investimentos - Analistas de Investimentos (fundamentalista, técnico e quantitativo)

6. Como obter o registro junto a CVM?

Para obter o0 Registro de Analista de Valores Mobiliarios é necessario possuir o diploma CNPI, assinar o Termo de Adeséo ao
Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional e ao Regulamento da Apimec® no Processo de Certificagdo do Profissional
de Investimento, enviar o documento assinado a Apimec® e aguardar as instrugdes. A solicitagdo do CNPI e do registro
poderdo ser feitas a0 mesmo tempo.

7. Como manter o registro na CVM?
Além das normas exigidas para a manutengdo do diploma CNPI, o registro como analista de valores mobiliarios exige a

atualizagdo permanente de suas informagdes cadastrais e 0 pagamento das taxas trimestrais legais da CVM conforme instrugdes
publicadas no site da autarquia www.cvm.gov.br. A Apimec® Nacional ndo cobra nenhuma taxa referente ao registro na CVM.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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8. Como a CVM pode cancelar ou suspender o registro?

O registro de analista de valores mobiliarios na CVM pode ser cancelado a pedido do profissional, ou pela CVM
independentemente de inquérito administrativo, assegurado ao analista o direito & ampla defesa se:

i. constatada a falsidade dos documentos ou de declaragéo apresentada para obter o registro; ou

ii. em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa registrada pela CYM néo
mais atende a quaisquer dos requisitos e condicdes, estabelecidos na Instrugdo CVM n® 388/03 para o
credenciamento perante a entidade credenciadora e para a concessao do registro.

O registro de analista de valores mobiliarios na CVM pode ser suspenso a pedido do profissional.
9. Como o profissional pode pedir o cancelamento ou a suspensao do registro no ambito da CVM?
O cancelamento do registro deveréa ser requerido a CVM.

A suspensao do registro devera ser requerida a CVM, por um periodo néo superior a 12 (doze) meses, renovaveis no maximo
duas vezes.

Enquanto suspenso o registro, o analista ficara impedido de exercer a atividade, exonerando-se do cumprimento das
obrigacdes previstas na Instrugdo n° 388/03, bem como das obrigacdes tributarias para com a CVM.

10. O profissional certificado no exterior pode se registrar na CVM?
A aprovagao em exame de qualificacdo realizado no exterior sera aceita e reconhecida desde que ministrada por instituicio

com a qual a Apimec® Nacional tenha firmado convénio especffico para tal finalidade, com prévia autorizagdo da CVM. Neste
caso, este profissional terad que complementar sua certificagdo nacional CNPI, realizando o exame CB - Contetdo Brasileiro.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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INSTRUGAO CVM N° 388, DE 30 DE ABRIL DE 2003

Dispde sobre a atividade de analista de valores mobiliarios e
estabelece condi¢bes para seu exercicio.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna pUblico que o Colegiado, em reunido realizada
nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 1°, inciso VIII; 8, incisos | e llI; 18, inciso |, alinea "b", e 27 da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme redagao dada pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, RESOLVEU baixar a seguinte
Instrugéo:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° - O exercicio da atividade de analista de valores mobiliarios, por pessoa natural, é regido pelas normas constantes da
presente Instrugao.

DA ATIVIDADE

Art. 2° - A atividade de analista de valores mobiliarios consiste na avaliagdo de investimento em valores mobiliarios, em
carater profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes, relatdrios de acompanhamento e estudos para divulgagao
ao publico, que auxiliem no processo de tomada de deciséo de investimento.

§ 1°- A atividade de analista de investimento de que trata esta Instrugdo podera ser exercida, por pessoa natural, de forma
autdbnoma ou com vinculo a instituicdo integrante do sistema de distribuicao, fundo de penséo, seguradora, pessoa
juridica ou natural autorizada pela CVM a desempenhar a fungdo de administrador de carteira, ou qualquer outra
entidade autorizada a funcionar pela CVM, Banco Central do Brasil, Secretaria de Previdéncia Complementar e
Superintendéncia de Seguros Privados.

§ 2° - Para o exercicio de sua atividade, o analista de valores mobiliarios devera estar registrado na CVM, na forma do art. 10
desta Instrucéo.

DA ENTIDADE CREDENCIADORA

Art. 3° - Fica instituido o credenciamento de analista de valores mobiliarios, a ser realizado por entidade de direito privado de
ambito nacional, sem fins lucrativos, previamente autorizada pela CVM.
§ 1° - Aentidade credenciadora devera:

. possuir codigo de conduta e ética profissional;

Il fiscalizar o cumprimento, pelos analistas de valores mobiliarios, do cddigo de conduta e ética profissional a que se
refere o0 inciso anterior aplicando as seguintes penalidades aos infratores:

a) adverténcia;
b) suspensdo do credenciamento a que se refere o caput; e
c) cancelamento do credenciamento a que se refere o caput;

[Il. aferir, através de exames de qualificagao técnica e ética, se os candidatos apresentam a aptidao adequada para o
exercicio da atividade de analista de valores mobiliarios, sendo que a realizagdo de cada exame, devera ser
precedida de autorizagdo da CVM; e

IV. manter em arquivo todos os documentos que comprovem o atendimento das exigéncias contidas nesta Instrugao,
que deverdo ser encaminhados a CVM, caso esta assim o solicite, mediante requerimento por escrito.

§ 2° - Para conceder o credenciamento a que se refere o caput, a entidade devera exigir do postulante o preenchimento dos
seguintes requisitos minimos:
. graduacéo em curso de nivel superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Pais ou no exterior;

Il. ades&o incondicional ao cddigo de conduta e ética profissional na forma do disposto no art. 6° desta Instrugéo;
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lll. declaragao, informando, sob as penas da lei:

a) que ndo esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades cujo
funcionamento dependa da autorizagéo da CVM ou do Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros
Privados e Secretaria de Previdéncia Complementar;

b) que ndo foi condenado criminalmente, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de
reabilitacéo;

€) que ndo estéa incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do Brasil;

d) que ndo foi, nos ultimos 5 (cinco) anos, administrador de entidade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM,
do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados ou da Secretaria de Previdéncia
Complementar, que tenha tido, nesse periodo, sua autorizagdo cassada ou tenha estado suijeita ao regime de
faléncia, concordata, intervencao, liquidacdo extrajudicial ou submetida a regime de administracdo especial
temporaria; e

e) se foi condenado, nos Ultimos 5 (cinco) anos, por infragéo a legislagdo da CVM, Banco Central do Brasil,
Secretaria de Previdéncia Complementar e Superintendéncia de Seguros Privados, explicitando a respectiva
natureza;

IV. aprovagao no exame de qualificacdo técnica a que se refere o inciso Ill de paréagrafo anterior.
§ 3°- Aentidade credenciadora devera comunicar & CVM, no prazo de 5 (cinco) dias:

. aconcesséo de credenciamento, por meio eletrénico, no formato estabelecido no anexo a esta instrugéo;

Il. a existéncia de indicios de infracdo ao cddigo de conduta e ética profissional editado pela entidade, bem como a
quaisquer normas legais e regulamentares aplicdveis ao analista de valores mobiliarios, no exercicio de sua
atividade e

lll. as penalidades aplicadas em virtude de infragdes ao codigo de conduta e ética profissional editado pela entidade.

§ 4° - Admite-se, para fins de cumprimento do disposto no inciso IV do § 2° deste artigo, a aprovagdo em exame de
qualificagéo realizado no exterior, desde que ministrado por instituicdo com a qual a entidade credenciadora brasileira
tenha firmado convénio especifico para tal finalidade, com prévia autorizagdo da CVM.

§ 5° - Da aplicagéo de penalidades a que se refere o inciso Il do § 1° deste artigo, cabera recurso ao Colegiado da CVM.
DAS NORMAS DE CONDUTA

Art. 4° - O analista deve agir com observancia dos principios de probidade e boa fé, empregando todo cuidado e diligéncia que
despenderia na anélise de titulos e valores mobilidrios para seus préprios negdcios, respondendo por quaisquer infragbes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestéo.

Art. 5° - Em quaisquer andlises ou recomendagdes divulgadas por escrito ao publico, inclusive pela rede mundial de
computadores, o analista devera declarar:

I. que suas recomendacdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, e que foram elaboradas de
forma independente e autdnoma, inclusive em relagéo a instituicdo a qual esteja vinculado, se for o caso;

II. se mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no dmbito das companhias cujos valores mobilidrios
foram alvo de andlise no relatério divulgado, esclarecendo a natureza do vinculo;

1. se a instituicao a qual esteja vinculado, quando for o caso, bem como os fundos, carteiras e clubes de investimentos
em valores mobiliarios por ela administrados possui participagao acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1%
(um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no
relatério divulgado, ou esteja envolvida na aquisi¢do, alienagdo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no
mercado;

IV. se é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua anélise, que
representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, ou esteja envolvido na aquisigdo, alienagéo e
intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;
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V. se ele ou instituicdo a qual esteja vinculado recebe remuneragdo por servicos prestados ou apresenta relagoes
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou
pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse
desta companhia; e

VI. se sua remuneracdo ou esquema de compensacédo do qual é integrante esta atrelado a precificagdo de quaisquer
dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e
operagdes financeiras realizadas pela institui¢do a qual esta vinculado, se for o caso.

Art. 6 ° Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, 0 codigo de conduta e ética profissional elaborado pela entidade
credenciadora deve dispor, no minimo, sobre:

. definicdo de potenciais situagdes de conflitos de interesses no exercicio da atividade de analista;

Il. forma de divulgagédo de situagbes que configurem conflito de interesse no exercicio da atividade, em quaisquer
andlises ou apresentacoes realizadas pelo analista;

lll. compromisso de busca por informagdes idéneas e fidedignas utilizadas em analises, recomendacdes e
apresentagdes feitas pelo analista;

IV. dever de independéncia do analista, inclusive, quando for o caso, em relacdo a instituicdo a que estiver vinculado,
no tocante a emisséo de recomendagdes sobre aplicagdo de recursos para investimento;

V. regras sobre a negociagao com valores mobiliarios pelo analista de valores mobiliérios; e
V1. o sigilo a ser observado pelo analista de valores mobiliarios.

DAS VEDAGOES

Art. 7°- E vedado ao analista de valores mobilirios:
I. emitir recomendagdes com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida;

II. exercer sua atividade sem atender ao disposto nos §§ 1° e 2° do art. 2°, ou em desconformidade com as normas
que lhe forem aplicaveis;

1. omitir de seus clientes e do mercado informagé&o sobre a existéncia de situagao que caracterize conflito de interesse
na analise de valores mobiliarios; e

IV. negociar, no periodo compreendido entre o décimo dia Util que anteceder a divulgagao ao publico de anélises de
investimento sobre uma companhia e seus valores mobiliarios até o quinto dia Util subsequente, inclusive, seja para
sua carteira propria ou para carteira de terceiros que ele administre, os respectivos valores mobiliarios que tenham
sido objeto de sua anélise.

Paragrafo tnico - A vedagéo disposta no inciso IV deste artigo aplica-se a institui¢do a qual o analista porventura esteja
vinculado, caso a respectiva instituicdo ndo mantenha segregada a administragdo de recursos de terceiros das demais
atividades da instituig¢&o.

DA RESPONSABILIDADE DO ANALISTA E DAS INST!TUIQOES INTEGRANTES
DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Art. 8° - O analista de valores mobiliarios, no exercicio de suas atividades, € responsavel pelas opinides emitidas com infragdo
as normas legais ou regulamentares que lhe forem aplicaveis, sem prejuizo da responsabilidade da instituicdo integrante do
sistema de distribui¢do a que esteja vinculado, quando for o caso, decorrente da omiss&o na supervisdo ou influéncia indevida
sobre a atividade do analista, nos termos do art. 9° desta Instrugéo.

Art. 9° - E vedado as instituighes integrantes do sistema de distribuicio a que os analistas de valores mobiliarios porventura estejam
vinculados, bem como as companhias objeto de sua analise, exercer qualquer influéncia na elaboragdo de recomendagdes sobre a
aplicacéo de recursos para investimento, de modo a reduzir ou retirar-lhe sua independéncia na emisséo de recomendagdes sobre
aplicagao de recursos para investimento.
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DO REGISTRO DE ANALISTA DE MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 10 - A CVM concedera o registro de analista de mercado de valores mobiliarios a pessoa natural que esteja credenciada
pela entidade credenciadora a que se refere o art. 3°.

Paragrafo tnico - A CVM poderéa exigir, a qualquer tempo, a comprovacao das declaragdes referidas no inciso Il do § 2° do
art. 3% e no caso de declaragao positiva relativamente a alinea “e” do respectivo inciso, a CVM podera, a seu critério, indeferir
0 pedido de registro.

Art. 11 - O registro de analista de mercado de valores mobiliarios devera ser solicitado, por meio eletronico, a CVM pelo
interessado e sera expedido pela Superintendéncia de Relagbes com Investidores Institucionais no prazo de 30 (trinta) dias,
contado da data da solicitagao.

§ 1°- Esgotado o prazo previsto neste artigo, caso ndo haja manifestacdo da CVM em contrario, e desde que tenham sido
cumpridas todas as formalidades previstas nesta Instru¢do, presume-se aprovado o pedido de registro.

§ 2° - O prazo de 30 (trinta) dias pode ser interrompido, uma Unica vez, se a CVM solicitar ao interessado, informagdes
adicionais, passando a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias contado da data de cumprimento das exigéncias.

§ 3°- Para o0 atendimento das exigéncias, é concedido prazo nao superior a 60 (sessenta) dias, contados do recebimento da
correspondéncia respectiva, sob pena de indeferimento do pedido.

DO INDEFERIMENTO DO PEDIDO E DO RECURSO

Art. 12 - O indeferimento do pedido de registro de analista de mercado de valores mobilidrios na CVM deve ser comunicado
por escrito ao interessado, mediante decisdo fundamentada, ficando todos os documentos que o instruiram & sua disposigéo.

Paragrafo tnico - Da decisdo do Superintendente que indeferir o pedido de registro cabe recurso ao Colegiado da CVM, nos
termos da regulamentagdo em vigor.

DO CANCELAMENTO E DA SUSPENSAO DO REGISTRO

Art. 13 - O registro de analista de mercado de valores mobilidrios na CVM pode ser cancelado, independentemente de
inquérito administrativo, assegurado-se ao analista o direito a ampla defesa e ao contraditério:
I. se constatada a falsidade dos documentos ou de declaragao apresentada para obter o registro; ou

Il. se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa registrada pela CVM
ndo mais atende a quaisquer dos requisitos e condigdes, estabelecidos nesta Instrugdo para o credenciamento
perante a entidade credenciadora e para a concessao do registro.

Art. 14- A CVM podera suspender, ou cancelar, o registro de que trata esta Instrucéo, a pedido do interessado.

§ 1° - A suspensdo do registro devera ser requerido a CVM, por um periodo ndo superior a 12 (doze) meses, renovaveis no
méximo duas vezes.

§ 2° - A CVM comunicara a suspens&o do registro a entidade credenciadora, que deveré isentar o analista da cobranga de
quaisquer emolumentos ou taxas durante o periodo de suspensé&o.

§ 3°- Enquanto suspenso o registro, o analista ficara impedido de exercer a atividade, exonerando-se do cumprimento das
obrigagdes previstas nesta Instru¢do, bem como das obrigagdes tributarias para com a CVM.

DAS INFORMAGOES

Art. 15- O analista de valores mobiliarios devera comunicar, por meio eletrénico, & CVM qualquer alteragéo cadastral no prazo
de 15 (quinze) dias, contado da ocorréncia do fato que ensejar a alteragao.
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DAS PENALIDADES E DA MULTA COMINATORIA

Art. 16 - Constitui infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976:

I. a obtencdo de registro na CVM para o exercicio da atividade de analista de valores mobilidrios com base em
declarac¢do ou documentos falsos;

II. ainobservancia das vedagbes estabelecidas no art. 7°, incisos |, II, Il e IV, e seu paragrafo Unico, bem como aquela
prevista no art. 9°;

[11. o descumprimento dos deveres estabelecidos com base no inciso I do § 1° do art. 3% e

IV. prestar declaragdes falsas para efeitos do cumprimento do art. 5° desta Instrug&o.

Art. 17 - O analista de valores mobiliarios registrado na CVM que ndo encaminhar a CVM as informagdes previstas nesta
Instrug&o ou que ndo mantiver seu registro atualizado, nos termos do art. 15 desta Instrucéo, fica sujeito ao cancelamento do
seu registro na CVM, sem prejuizo da aplicagéo das penalidades previstas no art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976.

DAS DISPOSIGOES TRANSITORIAS

Art. 18 - O analista de valores mobiliarios tera prazo de um 1 (um) ano, contado da data da entrada em vigor desta Instrugéo,
para obter 0 seu credenciamento na entidade credenciadora a que se refere o art. 3° desta Instrugao e o seu registro na CVM.

Art. 19 - A entidade credenciadora podera, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito previsto no inciso I e IV do
§ 2° do art. 3° desde que comprovado o exercicio profissional do analista no mercado de valores mobiliarios pelo prazo
minimo de 2 (dois) anos, durante os 5 (cinco) anos imediatamente anteriores a data de vigéncia desta Instrugéo.

Art. 20 - Esta Instrugéo entra em vigor 90 (noventa) dias apds a data de sua publicagdo no Diario Oficial da Unido!.

LUIZ LEONARDO CANTIDIANO
Presidente

ANEXO ,
ANALISTA DE VALORES MOBILIARIOS
PESSOA FiSICA

| - DADOS CADASTRAIS

Nome:

CPF:

(DDD) Telefone/Fax:
Endereco residencial:
Bairro:

CEP:

Cidade:

UF:

Endereco para correspondéncia, que sera de dominio publico:
Bairro:

CEP:

Cidade:

UF:

(DDD) Telefone/Fax
E-mail:

Il - INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Nome e CNPJ da Instituigdo Credenciadora:

! Publicada em 06/05/2003 e em vigor desde 04/08/2003.
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Quando for o caso, nome e CNPJ da instituico com a qual tenha vinculo:

INSTRUGAO CVM Ne 412, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2004
Altera a Instrugdo CVM ne 388, de 30 de abril de 2003, que

dispbe sobre a atividade de analista de valores mobiliarios e
estabelece condigbes para seu exercicio.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado, em reunido realizada
nesta data, tendo em vista o disposto nos arts. 1¢, inciso VIII; 82, incisos | e lIl; 18, inciso |, alinea "b", e 27 da Lei n2 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme redagao dada pela Lei ne 10.303, de 31 de outubro de 2001, RESOLVEU baixar a seguinte
Instrugao:

Art. 12 Os arts. 18 e 19 da Instrugdo CVM ne 388/03 passam a vigorar com a seguinte redagéo:

"Art. 18. O analista de valores mobilidrios tera prazo até 31 de marco de 2005 para obter o seu credenciamento na entidade
credenciadora a que se refere o art. 32 desta Instrugéo e o seu registro na CVM". (NR)

"Art. 19. A entidade credenciadora podera, até 31 de margo de 2005, excepcionalmente, dispensar o atendimento ao requisito
previsto nos incisos | e IV do § 22 do art. 3¢, desde que comprovado o exercicio profissional do analista no mercado de valores
mobiliarios pelo prazo minimo de 2 (dois) anos, durante os 5 (cinco) anos imediatamente anteriores & data de vigéncia desta
Instrug@o”. (NR)

Art. 2¢ Esta Instrugdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da Unio.

MARCELO FERNANDEZ TRINDADE

Presidente
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Contetdo e bibliografia recomendada para os Exames CNPI
Parte | - CB - Conteudo Brasileiro

Programa Livros de Referéncia

I) SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

1 - Orgdos de Regulagio e Fiscalizagdo - Principais Atribuigdes

1.1 Conselho Monetério Nacional - CMN, Banco Central do Brasil - | Lei n® 4.595, de 31/12 1964 e atualizagdes.

Bacen, Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Banco do Decreto n® 91.152, de 15/03/1985.
Brasil, Caixa Econémica Federal, Banco Nacional de Lei n° 6.385, de 07/12 1976 e atualizagbes.
Desenvolvimento Econdémico e Social e Conselho de Recursos | Lei n° 9069, de 29/06/1995.
do SFN. www.bcb.gov.br
1.2 Participantes: bancos comerciais, multiplos, de investimento e | www.cvm.gov.br
de desenvolvimento, cooperativas e sociedades de crédito www.bndes.gov.br
imobilidrio, companhias hipotecarias, corretoras, distribuidoras e | www.bb.com.br
sociedades de arrendamento mercantil (leasing). www.cef.gov.br

www.fazenda.qov.br

Casagrande, Rossi e Souza — Guia do Mercado de Capitais —
Séo Paulo: Lazuli.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e servigos
Ed. Qualitymark.

Assaf, A — Mercado Financeiro Ed. Atflas.

2 - Clearings e Sistemas

2.1 SELIC, CETIP, CBLC, BM&F: funcionamento e principais titulos | www.bch.gov.br / www.cetip.com.br; www.andima.com. br
negociados. Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

3 - Sistema de Pagamentos

3.1 Desenho do novo SPB: conceitos. www.bcb.gov. br,www.febraban.com.br
3.2 CIP, STR e Compe: conceitos. Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

Il) MERCADO DE CAPITAIS
1 - Bolsas
1.1 Bovespa, BM&F e CETIP: ativos negociados e caracteristicas. | www.bmf.com.brwww.bovespa.com.br www.cbic.com.br /
1.2 Operagdes em Bolsa: margem, www.somativos.com.br
garantias, liquidagao financeira, Cavalcante, F e Misumi, J.Y. - Mercado de Capitais - Ed.
taxas de corretagem, custodia, entrega de ativos, emolumentos. | Campus.
1.3 Tipos de operagao: day trade, compra e venda. Fortuna, Eduardo — Mercado financeiro: produtos e servigos —

Ed. Qualitymark.

2 - Agoes — Conceitos e Operacionalidade
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2.1 Agdes preferenciais e ordinarias: definico, direitos e
caracteristicas. Classe de ag¢des Canais de distribuicdo: CTVM,
DTVM, agéncias bancarias e intemet.

2.2 Controle e acordo de acionistas. Propor¢do de agdes ordinarias
e preferenciais.

RCA, ADR e BDR: definicdo e caracteristicas.
Converséo e arbitragem.

2.5 Remunerac&o do acionista: dividendos, juros sobre capital
proprio e bonificagdo.

2.6 Recompra de acdes. Subscricdo e retirada: direitos.

2.7 Controle e oferta de compra. Direito dos minoritarios de agdes
ordinarias e preferenciais.

2.8 Oferta primaria e secundaria de agdes. IPO. Papel do
coordenador da oferta e demais instituigdes envolvidas:
obrigacdes, andlise, tratamento das informagdes e
responsabilidades. Tipos de oferta: firme e melhores esforgos.
Sistemas de oferta: bookbuilding, leildo, rateio.

2.9 Oferta primaria e secundaria de agbes: aspectos legais.

2.10 Tributag&o para ganho de capital em operagbes com agdes:
aliquota, base de calculo e pagamento - pessoa fisica e
juridica. Incidéncia de outros impostos nas operagdes com
acoes.

3 - Debéntures e Notas Promissdrias

Lei n° 6.404 e atualizagdes.

www.cvm.gov.br

www.bovespa.com.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

Lemes Jr.; Antonio B.; Rigo, Cldudio M; e Cherobin, Ana Paula
M.S. — Administrag&o Financeira: Principios, Fundamentos e
Préticas Brasileiras — Ed. Campus.

3.1 Defini¢do, caracteristicas e garantias.

3.2 Tipos de debéntures: simples, conversiveis. Sistema Nacional
de Debéntures — SND: fungdes.

3.3 Negociagdo com debéntures e notas promissorias.

3.4 Agente fiducidrio e assembléia de debenturistas.

3.5 Bbnus de subscri¢ao: definicéo e caracteristicas. Diluigéo e
preferéncia.

3.6 Tributagdo em operagdes com debéntures, notas promissérias

ou bdnus de subscri¢éo: aliquota, base de célculo e pagamento.

Incidéncia de outros impostos nas operagdes com debéntures.

4 - Leidas S/As

Lei n° 6.404 e atualizagbes

www.cvm.gov.br; www.bovespa.com.br;
www.debentures.com.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

Lemes Jr.; Antonio B.; Rigo, Claudio M; e Cherobin, Ana Paula
M.S. - Administragéo Financeira: Principios, Fundamentos e
Préticas Brasileiras — Ed. Campus.

4.1 Lei das Companhias Abertas n° 6.404/76, inclusive alteragdes e
consolidagdes.

4.2 Lei da CVM - n° 6.385/76 - inclusive alteracbes e
consolidagdes.

4.3 Companhias abertas e fechadas. Divulgagao de informagdes ao
mercado.

4.4 Abertura de capital. Registro na CVM e divulgagéo de
informagdes. Registro para negociagdo em Bolsa.

4.5 Fechamento de capital e oferta de
compra de agdes: direito dos acionistas, prazos e pregos.

4.6 Concordata e faléncia: definicdo e implicacbes para a empresa.
Preferéncia dos credores e acionistas

4.7 Valores Mobiligrios.

5 - Rating

Lei n° 6.404 e atualizagées.

Lei n° 6.385 e atualizagdes.

CVM:instruges, resolugbes e normas (em vigor e
consolidadas) sobre bolsas de valores, bolsas de mercadorias
e futuros, mercados organizados de balcéo, ofertas publicas
de valores mobiliarios e outros assuntos relacionados.
www.cvm.gov.br

www.bovespa.com.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e servigos —
Ed. Qualitymark..

Lemes Jr.; Antonio B.; Rigo, Cldudio M; e Cherobin, Ana Paula
M.S. - Administracéo Financeira: Principios, Fundamentos e
Préticas Brasileiras — Ed. Campus.

5.1 Conceitos.
5.2 Agéncias de rating e suas fungdes.
Tipos de rating: soberano, corporativo, operagdes estruturadas.

Caouette, Jonh B.; Narayanan, Paul I. e Altman, Edward I. -
Gestéo de Risco de Crédito — Ed. Qualitymark.

ll) MERCADO DE RENDA FIXA

[ ebimec
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1 - Matematica Financeira da Renda Fixa

1.1 Regimes de Capitalizagdo: continua e descontinua.

1.2 Juros simples versus juros compostos: valor futuro e valor atual.
1.3 Taxas proporcionais e taxas equivalentes.

1.4 Taxa nominal e taxa real.

1.5 Anuidades.

1.6 Taxa interna de retorno e comparag&o com valor presente.

2 - Estatistica Basica

Faro, Clovis de - Principios e Aplicagbes de Calculo
Financeiro — Ed. LTC.

Juer, Milton— Praticando e Aplicando Matematica Financeira —
Ed. Qualitymark.

Ross, S.A.;Westerfield, R.W. e Jaffe, J.F. —~Administragéo
Financeira — Ed. Atlas.

2.1 Medidas de retorno: média aritmética e geomeétrica.
2.2 Medidas de dispers&o: desvio padrao e variancia.
2.3 Calculo da correlag&o e covariancia.

3 - Titulos de Renda Fixa

Levine, David M.; Berenson, Mark L.; Stephan, David.
Resumindo e descrevendo dados numéricos. Estatistica:
teoria e aplicagbes. Rio de Janeiro: LTC.

Zentigraf, Roberto. Estatistica objetiva. Rio de Janeiro: ZTG.

3.1 Titulos Publicos: caracteristicas, mercados primario (leildes) e
secundario.

3.2 Canais de Distribuicio e Tesouro Direto.

3.3 Titulos Privados: CBD, LC, LH: caracteristicas e calculo da
rentabilidade.

3.4 Carregamento Diario.

3.5 Marcagédo a mercado: metodologia e curva do papel.

3.6 Precificagdo de titulos.

3.7 Estrutura a temo.

3.8 Nogdes de Duration.

3.9 Tributago.

Faria, Rogério Gomes de Mercado financeiro: instrumento e
operagoes. S&o Paulo: Prentice Hall.

Assaf, A. Mercado financeiro Ed. Atlas.

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e servigos.
Qualitymark.

IV) MERCADO DE DERIVATIVOS

1 - Aspectos Gerais Sobre a Negociagdo no Mercado de
derivativos

Marins A., Mercado Derivativos e Anélise de Risco. Vol 1,
Capitulo 1.

Hull J, Opgées, futuros e outros derivativos. Capitulos 1, 2 e 6.
www.bmf.com.br

2 - Conceituagao de Mercado Derivativo

3 - Defini¢bes dos Principais Contratos Negociados:

Marins A. Vol 1. Capitulo 1- Aspectos Gerais.
Hull J. Capitulo 1- Introdugéo.

3.1 Contratos a Termo.

3.2 Contratos a Futuro.

3.3 Contratos de Opgdes.

3.4 Contratos de Swaps.

3.5 Derivativos de Derivativos.

4 - Operagoes de Bolsa e de Balcédo

Marins A. Vol 1. Capitulo 1 - Segéo 1.1.
Hull J. Capitulo 1 Segbes 1.1 a 1.4.

4.1 Formas de Negociagao Previstas no Brasil.

5 - Participantes dos Mercados

Marins A. Vol 1. Capitulo 1- Segbes 1.2 € 1.2.1.
Hull J. Capitulo 6 - Segbes 6.1 e 6.2.

[ ebimec
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5.1 Hedgers.

5.2 Especuladores.

5.3 Arbitradores.

5.4 Captadores/Aplicadores de Recursos (Operagdes de
Tesouraria).

5.5 Market Makers.

5.6 Manipuladores.

6 - Fungdo Econémica do Mercado de Derivativos

Marins A. Vol 1. Capitulo 1— Segdes 1.3 ¢ 1.4.
Hull J. Capitulo 1- Segéo 1.5.

| Marins A. Vol 1. Capitulo 1 - Segbes 1.6 e 1.7.

V) - CONCEITOS ECONOMICOS

1 - Definigdes de Natureza Econdmica

1.1 Base Monetéaria, meios de pagamentos, metas de inflagéo,
Copom.

1.2 Balango de pagamentos e regimes cambiais.

1.3 Superavits primario e nominal.

1.4 Divida interna e externa.

1.5 Indicadores de atividade econdmica.

1.6 Contas nacionais.

2 - indices de Pregos: IGP-M.IGP-DI, INPC, IPCA, FIPE, IGP-10

Decreto n° 3.086/99 - Metas de Inflagéo.

www.bcb.gov.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro; produtos e servigos-
Ed. Qualitymark.

www.fgv.ibre / www.fipe.com.br

www.ibge.com.br

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

2.1 Caracteristicas: composigao, divulgacao, instituicdo responsavel
e periodo de coleta e de abrangéncia.

3 - indices de Agdes: IBOVESPA, IBX e FGV-100.

www.bovespa.com.br / www.fgvaados.fav.br
www.somativos.com.br

Cavalcante, F. e Misumi, J.Y. — Mercado de capitais — Ed.
Campus.

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e servigos —
Ed. Qualitymark.

3.1 Caracteristicas: composicéo e divulgagao.

4 - indices Econdémicos: PIB, PNB.

www.ibge.com.br

5 - Produgéo Industrial e Agricola

www.ibge.com.br

6 - indices de referéncia: CDI, TR, TJLP, PTAX, SELIC

Lein®9.36596-TJLP e Lein°817791-TR
www.bch.gov.br / www.bmf.com.br
www.andima.com.br

6.1 Definicdo, composigdo e utilizagao.

VI) ETICA E RELACIONAMENTO

1 - Principios Eticos

1.1 Codigos de Etica e Operacional de Mercado(Apimec®).
1.2 Conflitos de interesse.
1.3 Risco de imagem.

2 - Relacionamento

Caset, John - Etica do mercado financeiro, ed. BM&F.
Pindick, R.S. e Rubinfeld, D. — Microeconomia Prentice Hall
Brasil.
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2.1 Divulgagdo e confidencialidade de informagdes. Riscos para a
instituicdo e clientes.

2.2 Principios do direito do consumidor. Responsabilidades da
instituicdo e do cliente.
Principios de relacionamento.

3 - Aspectos Legais

Lei n° 8.078/90 - Protegdo ao consumidor.
Decreto n® 2.181/97.

Resolugdo CMN 2.878/2001.

Resolugdo CMN 2.892/2001.

3.1 Informagéo privilegiada.

3.2 Segregacao de atividades.

3.3 Crime de lavagem de dinheiro.

3.4 Informacbes e material de venda.

3.5 Analista de Valores Mobiliarios — atividade, normas de conduta,
responsabilidades e vedagdes a Instrugdo CVM n° 388/03 e
consolidagdes.

Lei n° 6.385/76 e atualizagbes.

Resolugdo CMN 2.451, de 27/11/97 e atualizagdes.
Resolugdo CMN 2.486, de 30/04/98 e atualizagdes.

Lei n° 9.613/98 e atualizagbes.

Lei n° 10.467/2002 e atualizagdes.
Circular Bacen 2.852, de 03/12/98.
Carta-Circular Bacen 2.826, de 04/12/98.
Instrugdo CVM n® 301, de 16/04/99.
Parecer de Orientagdo CVM, de 24/09/99.

Vi) GOVERNANGCA CORPORATIVA

1 - Cartilha CVM

www.cvm.gov.br

2 - Principios e conceitos, Regras da BOVESPA; BOVESPA
ICG e ITAG

www.bovespa.com.br

3 - Relagdo com investidores — principios e praticas

Mahoney, William F. — Manual do RI - IMF Ed.
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Parte Il - CG1 - ContetGido Global 1

Programa

Livros de Referéncia

l) ANALISE E AVALIAGAO DE AGOES

1 - Modelos de Avaliagao de Agoes

1.1 Modelo de dividendo descontado.
1.2 Modelo de crescimento constante (modelo de Gordon).
1.3 Modelo de crescimento de 2 e 3 estagios.

1.4 Definigéo de fluxo de caixa da firma e fluxo de caixa do acionista.
1.5 Defini¢&o de lucro bruto, lucro operacional, LAIR, EBITDA, EBIT.

1.6 Avaliagdo por multiplos.

1.7 Mdiltiplo prego/lucro.

1.8 Miltiplo prego/valor patrimonial.

1.9 Mdltiplo prego/vendas.

1.10 Mdltiplo valor da firma/EBITDA.

1.11 Taxa de retomo do acionista: utilizagdo do modelo CAPM,
prémio de risco, prémio de mercado, betas alavancado e
desalavancado.

2 Custo médio ponderado do capital (WACC).

3 Beneficio fiscal e efeito da alavancagem.

4 Crescimento do fluxo de caixa: ROA e ROC.

5 Modelos de fluxo de caixa descontado: utilizagdo do fluxo de
caixa da firma e do fluxo de caixa do acionista.

1.16 EVA, MVA e CFROIL.

2 - Analise das Operagdes da Empresa

RCSS, S. A.; WESTERFIELD, R. W.; JAFFE, J. F. Administragdo
Financeira. Atlas. Capitulos 5, 10, 11, 12, 15, 16 e referéncias.
DAMODARAN, A. Avaliagéo de ativos. Capitulos 1 a 16.
DAMODARAN, A. A Face Oculta da Avaliagdo. Capitulos 1 a 10.

2.1 Analise do demonstrativo de resultado.
2.2 Andlise do ativo e passivo.

2.3 Andlise horizontal.

2.4 Andlise vertical.

FERREIRA, R. Contabilidade Avangada e Intermediaria. Capitulos
1a22

MARION, J. C. Contabilidade Empresarial. Capitulos 3, 6, 8 11, 12
a2l

3 - Analise Setorial

3.1 Comparagao de multiplos.

3.2 Curva de demanda.

3.3 Elasticidade-preco e elasticidade-renda.

3.4 Retomo de escala, custos fixos e variaveis, custo marginal.
3.5 Oferta de curto e longo prazos.

3.6 Concorréncia perfeita, monopdlio e oligopdlios.

3.7 Discriminagao de pregos e coalizéo.

3.8 Fusoes e aquisicoes.

3.9 Regulagéo de mercados e legislagao antitruste. CADE.

DAMODARAN, A. A Face Oculta da Avaliagéo.

Capitulos 8, 9 e 10.

STIGLITZ, J. E. Introdugéo a Microeconomia. Capitulos 4, 5, 6, 7,
8,11, 12,13.

Il) FINANCAS CORPORATIVAS

0 LIVRO UTILIZADO NA PROGRAMAGAO DE CORPORATE FINANCE E A EDIGAO DE 2007 EM PORTUGUES DO LIVRO ADMINISTRAGAO FINANCEIRA
(CORPORATE FINANCE) DE ROSS, WESTERFIELD E JAFFE: DESCRITO DE FORMA SIMPLIFICADA COMO RWJ, CAPITULO E PAGINA.

- Fundamentos de Finangas Corporativas
.1 Objetivos das Finangas Comorativas

1.1 Maximizagao do Valor para os acionistas.
.1.2 Governanca Corporativa.

1.2.1  Administradores versus Proprietarios.
.1.2.2 Controle da Firma.

RWAJ. Capitulo 1. Introdugéo as Finangas de Empresas.

1.1 - O que sdo Financgas de Empresas? Pag. 23-25.

1.2 - Titulos de empresas como direitos condicionados ao valor total
da empresa. Pag. 29.

1.3 - A Sociedade por agbes. P4g. 30-31.

1.4 - Objetivos da sociedade por agbes. P4g. 33-35.

1.5 - Mercados Financeiros. Pag. 36-37.

1.2 Finangas e os Objetivos da Empresa

RWAJ. Capitulo 2.- Demonstragbes Contabeis e Fluxos de Caixa.

1.3 O Papel do Gestor Financeiro

RWU. Capitulo 1. Introdugéo as Finangas de Empresas.
1.3 - Objetivos da sociedade por agGes.
1.4-Pag. 3335

1.4 Principios do calculo do valor
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1.4.1 O que é Valor?
1.4.2 O processo de calculo do Valor.
1.4.3 Criagdo de Valor para os acionistas.

RWAJ. Capitulo 3. Mercados Financeiros e Valor Presente Liquido.
RJW. Capitulo 4. Valor Presente Liquido.

1.5 Fluxo de Caixa Descontado

1.5.1 O que é Fluxo de Caixa?

1.5.2 Conceitos basicos na Analise do Fluxo de Caixa.
1.5.3 Valores de encerramento do Fluxo de Caixa.

RJW. Capitulo 4. Valor Presente Liquido.
4.1 - Caso de um tnico periodo. Pg. 73
4.2 - Caso de varios periodos. Pg.75-81
4.3 - Periodos de Capitalizagéo. Pg. 81-83

1.6 Or¢amento de Capital

1.6.1 Critérios de Decis&o de Investimentos.
1.6.1.1 Regras de Payback.

1.6.1.2 Método de Payback Descontado.
1.6.1.3 Taxa Interna de Retorno - TIR.

1.6.1.4 Valor Presente Liquido — VPL.

1.6.2 Custo de Capital.

1.6.2.1 Custo de Capital Proprio.

1.6.2.2 Custo de Capital de Terceiros.

1.6.2.3 Custo de Capital Médio Ponderado — WACC.
1.6.2.4 Custo de Capital apds impostos.

1.6.3 Modelo de Precificagdo de Ativos — CAPM.
1.6.3.1 Medindo o Beta.

1.6.3.2 Equivalentes de Certeza.

1.6.3.3 Taxa Livre de Risco.

1.6.3.4 Taxas de Desconto Ajustadas ao Risco.
1.6.3.4.1 Linha do Mercado de Capitais — CML.
1.6.3.4.2 Linha do Mercado de Titulos.

RWAJ. Capitulo 7. Valor Presente Liquido e Orcamento de Capital.

RWAJ. Capitulo 6. Alguns Critérios Altemativos de investimento.
6.2- Critério do periodo de payback.

Pag. 127-128.

6.3 - Critério do periodo de payback descontado. Pag. 129.

6.5 - Taxa Interna de retorno TIR. Pag. 131.

6.1 - Por que usar o valor presente liquido? Pag. 126.

RWAJ. Capitulo 12. Risco, Retorno e Orgamento de Capital.

RWAJ. Capitulo 10. Retomo e Risco: Modelo de Precificagdo de
Ativos. (CAPM)

2 - Decisoes de Financiamento a Longo Prazo

RWAJ. Capitulo 14. Financiamento a Longo Prazo: uma Introdugéo.

2.1 Decisoes de Investimento
2.1.1 Orgamento Periédico.
2.1.2 Decisbes com base em Projetos.

RWAJ. Capitulo 7. Valor Presente Liquido e Orcamento de Capital.
RWAJ. Capitulo 6. Alguns Critérios Altemativos de Investimento.
6.4 - Retorno contéabil médio. Pag. 129-131.

6.6 - Problemas com enfoque da TIR. Pag. 132- 140.

6.7 - indice de rentabilidade. Pag. 140.

2.2 Avaliagao de Projetos

2.2.1 Método para Hierarquizag&o de Propostas de Investimentos.

2.2.2 Racionamento de Capital.

2.2.3 Ammadilhas mais Comuns (ex. custo afundado, depreciagao).

RWAJ. Capitulo 6. Alguns Critérios Altemativos de Investimento.
6.8 - Orgamento de capital na prética. P4ag. 141.
RWAJ. Capitulo 7. Valor Presente Liquido e Orgamento de Capital.

2.3 Liquidagao e Reorganizagao

RWAJ. Capitulo 16. Estruturas de Capital: Limites ao Uso de Capital
de Terceiros.

16.2 - Custos diretos de dificuldades financeiras: custos legais e
administrativos de liquidagdo ou reorganizagéo.

3 - Decisao Financeira a Curto Prazo

RWAJ. Capitulo 27 Administragdo do Capital de Giro e Planejamento
a Curto Prazo.
Pag. 599.

3.1 Financiamento a Curto Prazo

3.1.1 Financiamento Corrente.

3.1.1.1 Necessidade de Capital de Giro.

3.1.1.2 Componentes do Capital de Giro.

3.1.2 Financiamento a curto prazo.

3.1.2.1 Recursos do Financiamento a curto prazo.

3.1.2.2 Modelos de planejamento do financiamento a curto prazo.

RWAJ. Capitulo 27 Administragdo do Capital de Giro e Planejamento
a Curto Prazo. P4g. 600 - 612

3.2 Gestao do Caixa

3.2.1 Gestdo do Crédito.

3.2.1.1 Instrumentos de Crédito comercial.

3.2.1.2 Decisdes de Crédito.

3.2.2 Gerenciamento do caixa.

3.2.2.1 Modelo do balanceamento de metas do Caixa.

3.2.2.2 Ciclo de conversdo em caixa.
3.2.2.3 Investindo o Caixa ocioso.

RWJ. Capitulo 28. Gestéo de Caixa. Pag. 616 — 634.

3.3 Tomando Dinheiro e Emprestando a Curto Prazo
3.3.1 Emprestando a curto prazo.

RWUJ. Capitulo 29. Gestédo de Crédito.
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3.3.1.1 Mercados de moeda.

3.3.1.2 Alternativas aos Mercados de moeda.
3.3.2 Tomando emprestado a curto prazo.

3.3.2.1 Racionamento de Crédito.

3.3.2.2 Empréstimos com e sem garantias.

4 - Estrutura de Capital e Politica de Dividendos

RWAJ. Capitulo 15. Estrutura de Capital: Conceitos Basicos.
RWUJ. Capitulo 16. Estrutura de Capital: Limites ao uso de Capital de
Terceiros.

4.1 A Alavancagem e o Valor da Empresa

4.1.1 A Teoria de Modigliani-Miller.

4.1.1.1 O Teorema da irrelevancia.

4.1.1. 2 Custos de transag&o e a estrutura de capital.
4.1.2 O modelo de custo da faléncia.

4.1.3 O modelo do custo com gestéo profissional.

RWJ. Capitulo 15. Estrutura de Capital: Conceitos Basicos. P4g.
318 - 339.

4.2 A Politica de Dividendos

4.2.1 Tipos de dividendos (dividendos em caixa, dividendos em agdes e spits).
4.2.2 Recompra de Agdes.

4.2.3 O Teorema da irrelevancia.

4.2.4 O efeito da clientela.

4.2.5 O modelo de sinalizacéo.

4.2.6 A Politica de dividendos e o Mercado local.

RWAJ. Capitulo 18. A Politica de Dividendos: Por que é Relevante.
Péag. 399 - 426.

5 - Fusoes e Aquisigoes
5.1 Topicos sobre Valuation
5.1.1 Valuation Aplicada.

RWAJ. Capitulo 30. Fusdes e Aquisicbes. Pag. 653 — 664.

5.2 Formas de Aquisi¢ao

5.2.1 Take-overs.

5.2.2 Aquisicbes Autorizadas.

5.2.3 “Creeping take-overs”.

5.2.4 Eliminando Direitos Minoritarios.

RWAJ. Capitulo 30. Fusdes e Aquisi¢bes. Pag. 663 — 670.

5.3 Estratégias para o Comprador

5.3.1 Agressiva ou Negociada.

5.3.2 Condicional ou Incondicional.

5.3.3 Timing.

5.3.4 Razbes do Comité Gestor de Investimentos.

RWAJ. Capitulo 30. Fusdes e Aquisigbes. Pag. 673 — 678.

5.4 Estratégias Defensivas

5.4.1 Pré-ativa versus reativa.

5.4.2 Estratégias pro-ativas a longo prazo.
5.4.3 Estratégias pro-ativas a curto prazo.

RWAJ. Capitulo 30. Fusdes e Aquisigbes. Pag. 671 - 673.

6 - Finangas Corporativas Internacionais
6.1 Orgamento de Capital Intemacional para a Empresa Multinacional
6.1.1 Avaliagéo de projetos estrangeiros.
6.1.2 Analise de Risco politico.

6.1.3 Gestao de risco do capital estrangeiro.
6.2 Project Finance e Gestao de Ativos
6.2.1 Titulos com Garantia real.

6.2.2 Leasing.

6.2.3 Avaliagdo do Projeto.

6.2.4 Avaliagdo do Emprestador.

6.2.5 Financiamento Sindicalizado.

RWAJ. Capitulo 32. Finangas Internacionais. Pag. 697 — 712.
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ll) CONTABILIDADE FINANCEIRA E ANALISE DE RELATORIOS FINANCEIROS

1 - Demonstra¢des contabeis (Financial statements)

a)

IAS 1: Pronunciamento do IBRACON NPC n° 27
sobre Demonstragdes Contabeis - Apresentagio e
Divulgagdes aprovado pela Deliberagdo CVM n° 488
(versdo PDF na pagina principal da
CVM/contabilidade e auditoria/contabilidade).

Cap. 1 Stickney & Weil, Contabilidade Financeira S&o
Paulo: Atlas, 2001.

Cap. 1 até 6 Nomas Internacionais de
Contabilidade/Deloitte — S&o Paulo: Atlas 2006.

comentario: o texto do Stickney é introdutdrio mas de
muito bom nivel e os capitulos do livro da Deloitte séo
bastante extensos e informativos.

2 - Elaboragéo de relatdrios (financial reporting issues)

2.1 Usos das informagdes contabeis (uses of financial statements)

2.2 Diferengas em contabilidade internacional (international
differences in accounting)

a)

Cap. 24 Divulgagao de Informagdes Financeiras -
Teoria da Contabiliade - Hendriksen & Van Breda 5°
ed. S3o Paulo: Atlas.

Cap. 2até 6 Niyama, Jorge Katsumi Contabilidade
Internacional S&o Paulo: Atlas, 2005.

Cap. 1 Carvalho et alli, Contabilidade Internacional
Séo Paulo: Atlas, 2006.

3 - Estrutura conceitual basica

Cap. 3 Principios Fundamentais de Contabilidade —
Manual de Contabilidade das Sociedades por acdes
62 ed (na 7% recém editada pode ter sido modificada)
Séo Paulo: Atlas, 2003.

A qualidade da informagao contabil no item 1.8 do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP n° 01/2006 no
site da CVM /contabilidade e auditoria /
contabilidade).

Comentario: a soma das referéncias a e b corresponde

aproximadamente ao documento do IASB Framework for...

4 - Demonstragao dos fluxos de caixa

a)

b)

Cap. 13 cap 1 Stickney & Weil, Contabilidade
Financeira Sao Paulo: Atlas, 2001.

Cap. 30 DFC -Manual de Contabilidade das
Sociedades por acdes 62 ed (na 72 recém editada
pode ter sido modificada) Sao Paulo: Atlas, 2003.
Demonstragéo dos fluxos de caixa no item 4 do
Oficio-Circular /CVYM/SNC/SEP n° 01/2006 no site da
CVM/ contabilidade e auditoria / contabilidade).

IAS 7 disponivel no site
http://www.cnc.min-financas.pt/sitecnc 1AS2.htm

5 - Ativos, Exigiveis e Patrimonio Liquido (Assets, Liabilities
and Shareholders Equity)

5.1 Ativos

5.2 Imobilizado

5.3 Intangiveis

5.4 Estoques

5.5 Instrumentos Financeiros

Caps. 6 até 11 do Stickney & Weil, Contabilidade
Financeira Sao Paulo: Atlas, 2001.

Caps. 5 até 20 e 38 do doManual de Contabilidade
das Sociedades por agbes 62 ed (na 72 recém editada
pode ter sido modificada) S&o Paulo: Atlas, 2003.
Itens 8, 11,12, 14, 18, 22, 23, 24 e 27 do Oficio-
Circular/ CVM/SNC/SEP n° 01/2006 no site da
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5.6 Recuperagéo de ativos (impairment of assets)
5.7 Exigiveis
5.8 Patrimonio Liquido

CVM/contabilidade e auditoria/contabilidade).

d) IAS 37: Pronunciamento do IBRACON NPC n° 22
sobre sobre Provisfes, Passivos, Contingéncias
Passivas e Contingéncias Ativas (versdo PDF na
pagina principal da CVM/contabilidade e
auditoria/contabilidade).

e) IAS 2,1AS 12, IAS 16, IAS 19, IAS 32, IAS 36, IAS 38,
IAS 39, IAS 40 e IFRS 7 disponivel no site
http://www.cnc.min-financas.pt/sitecnc _1AS2.htm

6 - Conversdo das demonstragdes contabeis em moeda
estrangeira (foreign currency transactions)

a) Conversdo de demonstragdes contabeis, Perez
Junior, J.H. 62 ed. S&o Paulo: Atlas, 2005.

b) IAS 21 disponivel no site
http://www.cnc.min-financas.pt/sitecnc_IAS2.htm

Comentarios: o pronunciamento Ibracon que trata do
assunto esta sendo revisto pelo CPC.

7 - Relatérios contabeis e analise das demonstragées contabeis

7.1 Lucro vs fluxo de caixa
7.2 Qualidade dos lucros, gerenciamento do resultado
7.3 Lucro por agdo

a) IAS 8: Pronunciamento do IBRACON NPC n° 12
sobre Praticas Contabeis, Mudangas nas Estimativas
Contabeis e Corre¢do de Erros aprovado pela
Deliberagdo CVM n° 506 (versdo PDF na pagina
principal da CVM/contabilidade e
auditoria/contabilidade).

b) Cap. 9 Caixa Capital e Lucro e cap. 10 Conceito de
lucro para fins de divulgag&o financeira - Hendriksen
& Van Breda 52 ed. S&o Paulo: Atlas, 1999.

c) ltens 5.2 e 5.3 Resumo do Pronunciamento NPC 12 e
Ajuste Retrospectivo no Oficio-Circular
ICVM/SNC/SEP n° 01/2006 no site da
CVM/contabilidade e auditoria/ contabilidade).

d) Cap. 26 Lucro por agdo do Manual de Contabilidade
das Sociedades por agdes 67 ed (na 72 recém editada
pode ter sido modificada) Sao Paulo: Atlas, 2003.

8 - Instrumentos analiticos para estimar retornos e riscos
8.1 Retomno sobre ativos (ROA)

8.2 Retorno sobre capital empregado (ROCE)

8.3 Analise de risco no curto e longo prazo

a) Caps. 8 e 9 do Finangas Corporativas e Valor do
Alexandre Assaf Neto, S&o Paulo: Atlas.

b) Finangas Corporativas do Aswath Damodaran, Porto
Alegre, Bookman.

9 - Proposta de inclusio
9.1 Consolidagdo das demonstragdes contabeis

a) Cap. 35 do Manual de Contabilidade das Sociedades
por agdes 62 ed (na 72 recém editada pode ter sido
modificada) S&o Paulo: Atlas, 2003.

10 - Proposta de inclusdo
10.1 Incorporacéo, ciséo e fuséo

a) Cap. 37 do Manual de Contabilidade das Sociedades
por agdes 62 ed (na 72 recém editada pode ter sido
modificada) S&o Paulo: Atlas, 2003.
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Objetivo

Com o objetivo de elevar os padrdes dos profissionais que atuam nos Institutos de Previdéncia dos Estados e dos Municipios,
a Apimec® em parceria com a Associago Brasileira de Instituigdes de Previdéncia de Estados e Municipios - ABIPEM
implantou o Programa de Certificagdo de Gestores de Regime Préprio de Previdéncia Social (CGRPPS).

A Apimec® e a ABIPEM tém competéncia para decidir sobre as caracteristicas e requisitos necessarios para os candidatos
aos exames de certificacdo de que se trata, desde que respeitem o contetido minimo instituido pela Portaria MPS 155, de
15/05/2008.

As informagdes deste manual estdo sujeitas a alteragdes por decisdo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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CGRPPS - Certificado de Gestor de Regime Prdprio de Previdéncia Social

1. Oqueé?
O CGRPPS - Certificado de Gestor de Regime Préprio de Previdéncia é obtido pela aprovagdo no exame aplicado pela
parceria Apimec®ABIPEM e visa comprovar a qualificagéo técnica necessaria dos profissionais que atuam nas instituicbes de
previdéncia estadual e municipal.

2. Qual arelagao do CGRPPS com o registro no Ministério da Previdéncia Social?

O diploma CGRPPS ¢ exigido para aqueles profissionais que necessitam da certificacdo para o exercicio do cargo, conforme
Resolugdo CMN 3.506, de 26/10/2007 e da Portaria MPS 155, de 15/05/2008.

3. Quem organiza e fiscaliza o processo de certificagao e os profissionais ja certificados?

O programa de certificagdo da ABIPEM é organizado e fiscalizado pela Apimec®, sendo que os exames sdo aplicados pelo
Instituto Brasileiro de Certificagdo dos Profissionais de Investimento (IBCPI) através da Fundagéo Getulio Vargas (FGV).

4. Quem julga conforme as penalidades previstas no Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional da
Apimec®?

Qualquer demanda que venha a ferir os padrdes estabelecidos no Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional sera
submetida & avaliagdo do Comité de Etica da Apimec® (CEA).

5. Quem aplica as penalidades?

Apos o julgamento do CEA, a Apimec® Nacional e a ABIPEM serdo responsaveis pela aplicagéo das penalidades instituidas
conforme estabelecido no Manual de Procedimentos do Comité de Etica.

6. Por que obter o diploma CGRPPS?
Aimportéancia da certificagdo decorre do papel preponderante que os gestores tém nos processos decisorios dos Institutos de
Previdéncia de Estados e Municipios, tornando-se necessario certificar-se de sua capacidade técnica e também ter-se a
seguranca de que estdo submetidos a um Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional que ofereca salvaguardas aos
participantes de que suas decisGes estdo sendo adotadas de maneira competente e de forma compativel com o dispde o
Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional.

7. A quem se destina o diploma CGRPPS?

A todos os gestores que atuam ou desejem atuar na gestdo de instituto de previdéncia estadual ou municipal, conforme
previsto na Resolugdo CMN 3.506, de 26/10/2007.

8. Quem é responsavel pelos exames?
A Fundagao Getulio Vargas é responsavel pela elaboragéo e corre¢do dos exames.
9. Como sdo os exames?

Os exames sdo oferecidos, em geral em tempo continuo, e sdo realizados nos Centros de Testes da FGV, distribuidos em
praticamente todo territorio nacional.

Trata-se de uma prova de duas horas de duragdo com 50 questdes de multipla escolha contendo as seguintes matérias:
Sistema Financeiro Nacional;

Mercado de Capitais;
Mercado Financeiro;

Economia e Finangas;

Institui¢des e Intermediarios Financeiros;
Fundos de Investimento;

Mercado de Derivativos; Gestdo do Passivo Previdenciario;
Politicas de Investimento; e Etica e Relacionamento.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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10. Como realizar a inscrigao?
Alinscrigdo podera ser feita pelo site http: //www.fgv.br/certapimec.
Cada inscricao feita pelo candidato implicaré no pagamento da respectiva taxa de inscri¢éo vigente.
Ataxa de inscricdo ndo sera devolvida em hipdtese alguma.
N&o sera aceito pedido de isengao de pagamento do valor da inscrigdo, seja qual for o motivo alegado.

O candidato devera efetuar o pagamento da respectiva taxa de inscrigdo em qualquer agéncia bancaria, por meio de boleto
bancério, impresso de acordo com as instrucdes do site.

Uma vez efetuado o pagamento da taxa de inscricio e confirmada a compensagdo (primeiro dia Util seguinte a data do
pagamento), o candidato terd o prazo de 30 (frinta) dias para agendar a data do(s) exame(s) escolhido(s). Caso o
agendamento nédo seja feito no prazo estipulado, o valor pago ndo sera ressarcido e o candidato devera realizar nova
inscri¢ao.

Ao solicitar um agendamento cuja data do exame esteja a 7 (sete) dias além da data de solicitacdo, 0 seu agendamento
encontra-se com status “Agendamento Solicitado”. Nesta situagao vocé podera cancelar o “Agendamento Solicitado” até

2 (duas) vezes. Quando faltar apenas 7 (sete) dias para a realizagdo do exame, vocé recebera um e-mail informando que seu
agendamento entrou no stafus “Agendamento Confirmado” e, a partir dai, ndo sera mais possivel realizar o cancelamento.

Exemplo: Se no dia 01/10/2008 vocé solicitar um agendamento para o dia 20/10/2008, este agendamento estard com status
“Agendamento Solicitado” até o dia 12/10/2008 (7 dias corridos que antecedem a data agendada) e vocé poderé cancela-lo

até essa data sem necessidade de justificativa. A partir do dia 13/10/2008 este agendamento estara com stafus
“Agendamento Confirmado”, ndo sendo mais possivel realizar o cancelamento.

Obs: O prazo minimo de antecedéncia para agendamento é de 7 (sete) dias, ou seja, se vocé acessar o sistema no dia
01/10/2008, o primeiro dia disponivel para agendamento do exame sera 09/10/2008. A partir dessa data vocé podera
agendar para até 60 dias depois.

O candidato portador de necessidade especial a especificara a necessidade no ato da inscri¢&o.

11. Quais as condigoes de realizagao dos Exames?
Recomenda-se que o candidato se apresente no Centro de Teste escolhido com 30 (trinta) minutos de antecedéncia.

Sera permitido o uso de calculadora nao alfanumérica.

N&o é necessario levar caneta, lapis ou borracha. O candidato receberéa folha de rascunho e lapis, caso seja necessario. Ao
terminar o exame, as folhas de rascunho, utilizadas ou ndo, deverdo ser devolvidas ao fiscal.

Durante a realizagdo da prova nao sera permitida nenhuma espécie de consulta, empréstimo de material ou uso de qualquer
tipo de equipamento eletronico de comunicagao (agendas eletronicas, relégios digitais, telefones celulares, pagers, walkman,
receptor, gravador, laptop e outros equipamentos similares), bem como protetores auriculares.
O candidato néo podera ausentar-se da sala de prova sem autoriza¢do e acompanhamento do fiscal.

12. Qual o critério de aprovagao de cada exame?
Seréo aprovados no exame os candidatos que obtiverem aproveitamento igual ou superior a 50% das questdes.
O resultado sera publicado no site http: //www.fgv.br/certapimec em até 3 (trés) dias Uteis e divulgado como “aprovado” ou

“reprovado”. N&o seré divulgado o indice de aproveitamento do candidato.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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13. O candidato podera interpor recurso em caso de se achar prejudicado?
Sim, cabera recurso para a Comissdo de Recurso. Esse recurso € apresentado através de requerimento por escrito,
devidamente assinado, com firma reconhecida, onde deve constar a justificativa do requerente e a questdo a que se refere o
pleito. A Apimec® encaminharéa o recurso ao responsavel pela Comisséo de Recurso, que dispde de 30 (trinta) dias para reunir
a Comiss&o e analisar a matéria. A decisdo da Comissdo de Recurso serd encaminhada ao requerente, também por escrito.
Em casos excepcionais, € se julgar procedente, a Comiss&o pode convocar o requerente para uma avaliagdo mais detalhada,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados a partir da data da reunido em que o assunto foi tratado.

O recurso ndo tem efeito suspensivo e ndo prejudicara a regular programacao de outro exame.
14. Como solicitar o diploma CGRPPS?

Através do Portal Apimec® (www.apimec.com.br, Nacional, Certificagdo Profissional, Credenciamento) o candidato aprovado
devera:

f)  Preencher o Formulario de Cadastro;

g) Imprimir e assinar o Formulario de Cadastro; )

h) Imprimir e assinar o Termo de Ades&o ao Cddigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional;
i) Enviar os documentos para a Apimec®; e

i) Recolher a taxa de emissao de certificado.

Atengdo: ApGs a aprovagdo nos exames, 0s interessados tém um prazo de 03 (trés) anos para requerer o seu diploma
CGRPPS (envio dos documentos e pagamento da taxa anual de emisséo de certificado). A perda deste prazo
implicara em nova inscrigdo e aprovagao nos exames.

15. Prazo de validade da Certificagao de Gestor de RPPS.

Quatro anos contados a partir da data de realizagdo do exame.

16. E necessario ser associado da ABIPEM ou Apimec® para obter o diploma CGRPPS?

N&o. Qualquer pessoa pode se inscrever para a certificagdo CGRPPS.

17. Cursos

As associagdes estaduais representadas pela ABIPEM poderao oferecer cursos especificos que abordem a tematica dos
exames de certificagéo.

18. Material para os estudos

A ABIPEM podera disponibilizar no site http://www.abipem.org.br/, a bibliografia recomendada para os exames.
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Registro do Profissional de Regime Préprio a Previdéncia

1. Oqueé?
Registro no Ministério da Previdéncia Social, conforme Portaria MPS 155, de 15/05/2008.

2. Qual é o seu objetivo?
Seu objetivo é regular a atividade do gestor de institutos de previdéncia de modo que aumente a capacitagdo deste
profissional, nos seus trabalhos, nas decisdes que se seguem com base em suas analises €, principalmente, na gestao dos
ativos financeiros.

3. Qual é a entidade credenciadora?

A Apimec® Nacional, entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, foi a
entidade escolhida pela ABIPEM para ser a credenciadora.

4. Quem reconhece a certificagdo RPPS?

Os profissionais Gestores de RPPS devem comprovar a aptiddo para o Ministério da Previdéncia Social (MPS), mediante
apresentacao do Certificado.

5. A quem se destina?
Todos aqueles que exercam a atividade de gestores de institutos de previdéncia de estados e municipios, em carater
profissional, com a finalidade de produzir recomendacdes, estabelecer politicas de investimento e outros estudos que auxiliem
no processo de tomada de decisdo de investimentos.

6. Como a Apimec®pode cancelar ou suspender o CGRPPS?

O certificado de Gestor de RPPS pode ser cancelado a pedido do profissional ou pela propria Apimec® independentemente de
inquérito administrativo, assegurado ao profissional o direito & ampla defesa, se:
iii. constatada a falsidade dos documentos ou de declaragéo apresentada para obter o registro; ou

iv. em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa registrada n&o mais
atende a quaisquer dos requisitos e condigbes, estabelecidos na Portaria MPS N°155, de 15/05/2008 para o
credenciamento perante a entidade credenciadora e para a concessao do registro.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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RESOLUCAO 3.506, de 26 de outubro de 2007
(Publicada no DOU de 30/10/2007, Segao |, pag. 24)

Dispbe sobre as aplicagbes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o
CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessao realizada em 25 de outubro de 2007, com base no art. 6°, inciso IV, da Lei
9.717, de 27 de novembro de 1998, e tendo em vista o disposto no art. 1°, paragrafo Unico, da referida Lei 9.717, de 1998,
com a redacao dada pela Medida Provisdria 2.187-13, de 24 de agosto de 2001,

RESOLVEU:

Art. 1° Estabelecer que os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios nos termos da Lei 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta
resolucéo, tendo presentes as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

SEGAO|
DA ALOCAGAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Subsegao |
Da Alocacao dos Recursos

Art. 2° Observadas as limitagdes e condicdes estabelecidas nesta resolugao, os recursos dos regimes préprios de previdéncia
social devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagéo:

[ - renda fixa;

[l - renda variavel;

Il - imoveis.

Paragrafo Unico. Os recursos em moeda corrente serdo alocados exclusivamente nos segmentos de renda fixa e variavel.

Art. 3° Para efeito desta resolugéo, séo considerados recursos em moeda corrente as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital e demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social.

Subsecéo Il
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deverdo
definir a politica anual de investimentos dos recursos em moeda corrente de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de pessoas juridicas autorizadas ou
credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos de acordo com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previstos nesta resolugéo; e,

1 - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa
juridica.

Paragrafo Unico. Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas
a adequacéo ao mercado ou a nova legislagao.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo 6rgao superior de supervisdo e deliberagao, antes de sua implementagao.

Art. 6° As informagdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas pelos

responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de trinta dias,
contados da data de sua aprovagao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.
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SEGAOII )
DOS SEGMENTOS DE APLICAGAO E DOS LIMITES

Subsecao |
Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos em moeda corrente dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custddia (SELIC);

Il - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de Investimento
previdenciarios classificados como renda fixa ou referenciado em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto, desde que apliquem recursos exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional ou
titulos privados considerados, com base em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como de baixo risco de crédito, observado o disposto nos arts. 17 e 18;

Il - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanga em instituicdo financeira considerada, pelos responséaveis pela
gestéo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com base em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito;

IV - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

V - até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios, constituidos sob a forma de
condominio aberto.

§ 1° Os investimentos previstos nos incisos IV e V deste artigo, deverdo ser considerados, expressamente, como de baixo
risco de crédito, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

§ 2° As aplicagbes em operagdes compromissadas serdo classificadas como de renda fixa e deverdo ser lastreadas
exclusivamente com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC).

Subsecéo |l
Segmento de Renda Variavel

Art. 8° No segmento de renda variavel, os recursos em moeda corrente dos regimes proprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento previdenciarios ou em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento previdenciarios classificados como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
observado o disposto nos arts. 17, 18 e 19;

Il - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de investimento em agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto;
Il - até 3% (trés por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como "Multimercado”, constituidos sob a forma
de condominio aberto.

Paragrafo Unico. Os recursos alocados nos investimentos previstos neste artigo, cumulativamente, ndo poderdo exceder a
30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Subsecao Il
Segmento de Iméveis

Art. 9° As alocagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros imoveis vinculados
por lei ao regime prdprio de previdéncia social, mediante a integralizagdo de cotas de fundos de investimento imobiliario.

Secao lll )
DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Subsecao |
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Dos Limites Gerais

Art. 10. Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos nesta resolucdo, equiparam-se as aplicagbes
realizadas diretamente pelos regimes proprios, aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras
administradas.

Art. 11. As aplicagbes em cotas de fundos de investimento cujas carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de
emiss&o do Tesouro Nacional podem ser computadas para efeito do limite estabelecido no artigo 7°, inciso 1.

Art. 12. As aplicagdes referidas no artigo 7°, inciso lll, ficam igualmente condicionadas a que a instituicao financeira ndo tenha
0 respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Art. 13. As aplicagbes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, nao
podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia
social.

Paragrafo tnico. O limite estabelecido no caput ndo se aplica aos titulos de emisséo do Tesouro Nacional.

Art. 14. No caso de aplicacdes em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagédo de instituigao financeira ou de outra
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e dos depositos de poupanca, o total de emissao, coobrigacéo
ou responsabilidade de uma mesma instituicdo ndo pode exceder 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido da
emissora.

Art. 15. O total das aplicagdes do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo.

Paragrafo Unico. Excetua-se do disposto no caput;

[ - os fundos de investimento imobiliario de que trata o art. 9°; e,

- as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como previdenciarios, de que tratam os art. 7°, inciso II, "b" e 8°, inciso |, que seguirdo o disposto no art.17.

Art. 16. As aplicagbes dos regimes préprios de previdéncia social em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata esta resolug&o.

Art. 17. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como previdenciarios, de que tratam os art. 7°, inciso Il, "b", e 8°, inciso I, ndo podem exceder:
I-20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social; e

Il - 25% do patrimdnio liquido do fundo de investimento.

Art. 18. A aplicacdo em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como previdenciarios, constituidos sob a forma de condominio aberto, subordina-se a que o
regulamento do fundo:

| - determine aos gestores e administradores a obediéncia as regras e aos limites estabelecidos nesta resolugdo, bem como as
normas baixadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM); e

Il - preveja o envio das informagdes da carteira de aplicagdes do fundo de investimento para o Ministério da Previdéncia
Social, na forma e periodicidade por este estabelecida, devendo o prospecto e o termo de adeséo respectivo dar ciéncia aos
cotistas sobre tais obrigatoriedades.

Paragrafo unico. Os limites de aplicacdo e diversificagdo para os fundos de investimento referidos no caput, quando mais
restritivos, prevalecerdo em relagao aqueles previstos nas normas sobre fundos de investimento baixadas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

Art. 19. Os fundos de investimento previdenciarios classificados como agdes de que trata o art. 8°, inciso |, subordinam se aos
seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento), no caso de agdes de emissdo de companhias que, em fun¢do de adesdo aos padrdes de
governanga corporativa definidos, conforme Anexos | e Il a esta resolugdo, por bolsa de valores ou entidade mantenedora de
mercado de balc&o organizado autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios, sejam admitidas a negociagdo em segmento
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especial mantido nos moldes do Novo Mercado ou classificadas nos moldes do Nivel 2 da Bolsa de Valores de Sao Paulo
(Bovespa);

Il - até 90% (noventa por cento), no caso de agdes de emissdo de companhias que, em fun¢do de adeséo aos padrdes de
governanga corporativa definidos, conforme Anexo Il a esta resolugdo, por bolsa de valores ou entidade mantenedora de
mercado de balcéo organizado autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios, sejam classificadas nos moldes do Nivel 1 da
Bovespa;

Il - até 80% (oitenta por cento), no caso de agdes de emissdo de companhias que, em fungdo de adesdo aos padrbes de
governanca corporativa definidos, conforme Anexo Il a esta resolugéo, por bolsa de valores ou entidade mantenedora de
mercado de balc&o organizado autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios, sejam admitidas a negociagdo em segmento
especial mantido nos moldes do Bovespa Mais; e

IV - até 70% (setenta por cento), no caso de agdes de emissdo de companhias que néo aquelas referidas nos incisos |, Il e ll.

Art. 20. Para efeito da verificacdo da observancia dos limites de que trata esta resolugdo, deve ser enviado ao Ministério da
Previdéncia Social, na periodicidade e forma a serem estabelecidas por aquele ministério, demonstrativo da evolugao de
enquadramento das aplicagdes.

Subsecéo |l
Da Gestao

Art. 21. A gestdo das aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social podera ser propria, por entidade
credenciada ou mista.

§ 1° Para fins desta resolug&o, considera-se:

| - gestdo propria, quando as aplicagbes séo realizadas diretamente pelo érgéo ou entidade gestora do regime préprio de
previdéncia social;

Il - gestdo por entidade credenciada, quando as aplicagcbes séo realizadas por intermédio de instituicio financeira ou outra
instituicdo autorizada ou credenciada nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras; e

Il - gestao mista, quando as aplicagdes séo realizadas, parte por gestao propria e parte por gestao por entidade credenciada,
observados os critérios definidos no inciso Il.

§ 2° O Ministério de Previdéncia Social estabelecera critérios de qualificacdo ou certificagdo do responsavel pelos
investimentos do regime préprio de previdéncia social.

Secao IV )
DAS OBRIGAGOES DOS GESTORES

Art. 22. Sao obrigagdes dos gestores dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social:
- realizar processo seletivo para credenciamento:

a) da entidade de que tratam os incisos Il e lll do § 1° do art. 21, tendo como critérios, no minimo, a solidez
patrimonial da entidade, o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao de recursos
de terceiros;

b) de Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliérios;

Il - exigir da entidade credenciada, no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e
o risco das aplicages;

[l - realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade credenciada, no minimo semestralmente,
adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de performance insatisfatoria;

IV - zelar pela promocao de elevados padres éticos na condugao das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos
operados pelo regime préprio de previdéncia social, bem como pela eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de
controle de seus investimentos;

V - elaborar relatorios trimestrais detalhados, ao final de cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes realizadas pelo regime préprio de previdéncia social com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e iméveis;

VI - acompanhar a performance das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios selecionadas para
realizar operagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios.
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§ 1° Toda documentagdo probatéria do cumprimento das obrigagdes de que frata este artigo devera permanecer a disposigao
dos 6rgaos fiscalizadores competentes.

§ 2° Na aplicacdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social em titulos e valores mobiliarios, conforme

disposto nos incisos | e Ill do § 1° do art. 21, o responsével pela gestéo, além da consulta as institui¢des financeiras, devera
observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado
padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negocia¢des no mercado
financeiro, antes do efetivo fechamento da operagéo.

Secao V

DAS DISPOSIGOES GERAIS
Subsecao |

Do Agente Custodiante

Art. 23. Os regimes proprios devem manter contratada uma ou mais pessoas juridicas registradas na Comissao de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios, para atuar como agente custodiante e responséavel
pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no @mbito dos segmentos de renda fixa e de
renda variavel.

Subsecao |l
Do Registro dos Titulos e Valores Mobiliarios

Art. 24. Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e
de liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil e ou mantidos em conta de depdsito em instituigao
ou entidade autorizada a prestagao desse servigo pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Paragrafo unico. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a conseqliente segregacdo do patrimdnio
do regime proprio de previdéncia social, do patrimdnio do agente custodiante e liquidante.

Subsecao |l
Da Taxa de Performance

Art. 25. Relativamente as aplicagdes de recursos dos regimes préprios de previdéncia social em cotas de fundos de
investimentos ou por meio de carteiras administradas admitir-se-a 0 pagamento de taxa de performance, com periodicidade
minima semestral ou no momento do resgate, obtida segundo critérios estabelecidos de acordo com a regulamentagao
baixada pela Comissao de Valores Mobiliarios, devida sempre que o valor dos resultados do fundo ou da carteira excederem a
valorizagéo de, no minimo, 100% (cem por cento), do indice de referéncia e superarem o valor nominal da aplicag&o inicial ou
o valor do investimento na data em que tenha havido a ultima cobranca.

Subsecéo IV
Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 26. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
depositados em contas préprias, em institui¢des financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

Subsecdo V
Dos Enquadramentos

Art. 27. Os regimes proprios de previdéncia social que possuirem, na data da entrada em vigor desta resolugdo, aplicagdes em
desacordo com o estabelecido nesta resolu¢do somente poderdo manté-las em carteira até o correspondente vencimento ou,
na inexisténcia desse, até 31 de dezembro de 2008.

Parégrafo Unico. Até o respectivo enquadramento nos limites e condicbes estabelecidas nesta resolucéo, ficam os regimes

préprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicagdes que onerem os excessos porventura verificados na data
da entrada em vigor desta resolugéo relativamente aos limites ora estabelecidos.
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Subsecéo VI
Das Vedagoes

Art. 28. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

| - aplicar os seus recursos em cotas de fundo de investimento, cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposi¢éo
superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido;

Il - realizar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo;

Il - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos
nesta resolucéo; e

IV - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, cuja carteira contenha, direta ou
indiretamente, direitos creditorios e titulos representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados.

Paragrafo unico. As disposicdes dos incisos | e Il deste artigo ndo se aplicam aos fundos de investimento classificados como
multimercado de que trata o art. 8°, inciso |ll.

Art. 29. Cabe ao Ministério da Previdéncia Social orientar, acompanhar, supervisionar e controlar as aplicages dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social, bem como editar normas acerca dos procedimentos relacionados com as
disposicOes estabelecidas nesta resolugao.

Art. 30. Esta resolu¢éo entra em vigor na data de sua publicagao.

Art. 31. Fica revogada a Resolucdo n° 3.244, de 28 de outubro de 2004, publicada no Diério Oficial da Unido de 1° de
novembro de 2004.

Brasilia, 26 de outubro de 2007.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente

Anexos & Resolugéo n° 3.506, de 26 de outubro de 2007.

Anexo |

Praticas de governanga necessarias a admissdo de companhias para negociagdo de agbes de sua emissdo em segmento
especial nos moldes do Novo Mercado da Bovespa:

| - proibicdo de emissdo de agdes preferenciais;

Il - manutencdo em circulagdo de uma parcela minima de agdes representando 25% (vinte e cinco por cento) do capital;

1l - realizagao de ofertas publicas de colocagéo de agdes por meio de mecanismos que favoregam a disperséo do capital;

IV - inexisténcia de partes beneficiarias emitidas;

V - extensdo para todos os acionistas das mesmas condi¢cdes obtidas pelos controladores quando da venda do controle da
companhia;

VI - estabelecimento de um mandato unificado de até dois anos para todo 0 Conselho de Administragao, sendo que ao menos
20% (vinte por cento) dos conselheiros sejam independentes;

VIl - disponibilizagdo de balango anual seguindo as normas de contabilidade promulgadas pelo International Accounting
Standards Committee (IASC GAAP) ou utilizadas nos Estados Unidos da América (US GAAP);

VIIl - introdugdo de melhorias nas informagdes prestadas trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidagdo e de
revisao especial;

IX - obrigatoriedade de realizacdo de uma oferta de compra de todas as ag¢des em circulacdo, pelo valor econdmico, nas
hipoteses de fechamento do capital ou cancelamento do registro de negociagao no Novo Mercado;

X - cumprimento de regras de disclosure em negociagdes envolvendo ativos de emissdo da companhia por parte de seus
acionistas controladores ou de seus administradores;

Xl - divulgagéo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisi¢do de agdes ou
de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

XII - disponibilizacdo de um calendario anual de eventos corporativos; e
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XIIl - ades&o a cAmara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios.

Anexo Il
Praticas de governanga necessarias a classificagédo de companhias nos moldes dos Niveis 1 e 2 da Bovespa:

Nivel 1:

I - manuteng&o em circulagdo de uma parcela minima de agdes, representando 25% (vinte e cinco por cento) do capital;

1 - realizacdo de ofertas publicas de colocagdo de agdes através de mecanismos que favoregam a disperséo do capital;

Il - inexisténcia de partes beneficiarias emitidas;

IV - introducdo de melhorias nas informagGes prestadas trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidagéo e de
revisao especial;

V - cumprimento de regras de disclosure em operagdes envolvendo ativos de emissdo da companhia por parte de seus
acionistas controladores ou de seus administradores;

VI- divulgagéo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de aquisi¢do de ag¢des ou
de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia; e

VIl - disponibilizagdo de um calendario anual de eventos corporativos.

Nivel 2:

| - todas as praticas relacionadas como necessarias para o Nivel 1;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de até dois anos para todo o Conselho de Administragdo, sendo que ao menos
20% (vinte por cento) dos conselheiros sejam independentes;

[l - disponibilizagdo de balango anual seguindo as normas de contabilidade promulgadas pelo International Accounting
Standards Committee (IASC GAAP) ou utilizadas nos Estados Unidos da América (US GAAP);

IV - extensdo para todos os acionistas detentores de agdes ordindrias das mesmas condi¢ces obtidas pelos acionistas
controladores quando da venda do controle da companhia e de 80% (oitenta por cento) desse valor para os detentores de
agoes preferenciais;

V - direito de voto as agdes preferenciais nas seguintes matérias:

a) transformagéo, incorporagao, cisdo e fusdo da companhia;

b) aprovagdo de contratos entre a companhia e os acionistas controladores, diretamente ou por meio de terceiros, assim como
de outras sociedades nas quais os acionistas controladores tenham interesse, sempre que, por forca de disposigao legal ou
estatutaria, sejam deliberados em assembléia geral;

c) avaliagdo de bens destinados a integralizagdo de aumento de capital da companhia;

d) escolha de empresa especializada para determinagdo do valor econdmico da companhia, para efeito das hipoteses
referidas no inciso VI deste Nivel; e

e) alteragdo ou revogacéo de dispositivos estatutérios que alterem ou modifiquem qualquer das exigéncias previstas neste
inciso;

VI - obrigatoriedade de realizagdo de uma oferta de compra de todas as agdes em circulagdo, pelo valor econémico, nas
hipoteses de fechamento do capital ou de cancelamento do registro deste Nivel; e

VIl - adesdo a cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios.

Anexo llI

Praticas de governanga necessarias & admissdo de companhias para negociagdo de acbes de sua emissdo em segmento
especial nos moldes do Bovespa Mais:

| - proibicio de emiss&o de agdes preferenciais;

Il - inexisténcia de partes beneficiarias emitidas;

Il - extensdo para todos os acionistas detentores de agdes ordinarias das mesmas condi¢des obtidas pelos controladores
quando da venda do controle da companhia;

IV - estabelecimento de um mandato unificado de até dois anos para todo o conselho de administragao;

V - introdugdo de melhorias nas informagdes prestadas trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidagao;

VI - obrigatoriedade de realizagdo de uma oferta de compra de todas as a¢des ordinarias em circulagéo, pelo valor econdmico,
nas hip6teses de fechamento do capital ou cancelamento do registro de negociagéo no Bovespa Mais;

VII - cumprimento de regras de disclosure em negocia¢des envolvendo ativos de emissdo da companhia por parte de seus
acionistas controladores;

VIII - divulgagéo de contratos com partes relacionadas;

IX - disponibilizagéo de um calendario anual de eventos corporativos; e

X - ades&o a cAmara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios.
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PORTARIA MPS N°155, de 15/05/2008

Dispbe sobre a atividade de profissionais de regime préprio de
previdéncia estadual e municipal e estabelece condigbes para
seu exercicio.

PORTARIA N° 155, DE 15 DE MAIO DE 2008 (DOU DE 16.05.2008)

Dispde sobre a regulamentacéo da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.506, de 26 de outubro de 2007 no que se
refere a politica de investimentos e a certificacdo dos responsaveis pelas aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social.

O MINISTRO DE ESTADO DA PREVIDENCIA SOCIAL, no uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 87, paragrafo unico,
inciso 11, da Constituicao e tendo em vista o disposto na Resolugéo do Conselho Monetério Nacional - CMN n° 3.506, de 26 de
outubro de 2007, resolve:

Art. 1° Estabelecer que os responsaveis pela gestao dos regimes préprios de previdéncia social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios deverao comprovar a elaboragdo da politica de investimentos dos recursos de que tratam os
arts. 4°, 5° e 6° da Resolugdo do CMN n° 3.506, de 26 de outubro de 2007, mediante 0 envio a Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social - SPS, do demonstrativo da politica de investimentos, conforme estrutura a ser divulgada na pagina do
Ministério da Previdéncia Social na rede mundial de computadores - internet, no enderego www.previdencia.gov.br, com prazo
até 31 de dezembro de cada exercicio em relagéo ao exercicio seguinte.

§ 1° O envio do demonstrativo da politica de investimentos de que trata o caput somente ocorrera por via eletronica, conforme
estipulado pela SPS.

§ 2° O relatério da politica de investimentos e suas revisdes, a documentagéo que os fundamente, bem como as aprovagdes
exigidas, deverdo permanecer a disposigdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez)
anos, conforme disposto na Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991.

Art. 2° A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo comprovar junto a SPS que o responsavel pela gestdo
dos recursos dos seus regimes proprios de previdéncia social tenha sido aprovado em exame de certificacdo organizado por
entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contelido abrangers,
no minimo, o contido no anexo a esta Portaria.

§ 1° A comprovacdo de que trata o caput ocorrera mediante o preenchimento dos campos especfficos constantes do
demonstrativo da politica de investimentos e do demonstrativo de investimentos e disponibilidades financeiras.

§ 2° A validade e autenticidade da certificacdo informada sera verificada junto a entidade certificadora pelos meios por ela
disponibilizados.

§ 3° A atualizagéo dos conhecimentos dos servidores considerados aptos para os efeitos desta Portaria obedecerdo as regras
e periodicidade estabelecidas em cada entidade certificadora.

§ 4° Para fins desta Portaria, o responsavel pela gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social devera ser
pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeacao e exoneragao, e apresentar-se formalmente designado para a fungo por ato da autoridade competente.

Art. 3° A exigéncia de comprovagédo de que trata o art. 2°, considerando o montante de recursos em moeda corrente dos
respectivos regimes proprios de previdéncia social em 31 de dezembro de 2007, se iniciara a partir do seguinte cronograma:

[ - a Unido, os Estados e o Distrito Federal, até 31 de dezembro de 2008, qualquer que seja o montante dos recursos dos seus
regimes proprios de previdéncia social;

Il - os Municipios detentores de recursos dos seus regimes proprios de previdéncia social em montante superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), até 30 de junho de 2009; e

Il - os Municipios detentores de recursos dos seus regimes proprios de previdéncia social em montante de até R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), até 31 de dezembro de 2009.

Art. 4° Fica dispensado da exigéncia de comprovacdo de que trata o art. 2° o ente federativo ndo detentor de recursos
vinculados a regime préprio de previdéncia social.
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Paragrafo Unico. A inexisténcia de recursos do regime préprio de previdéncia social devera ser informada a SPS, pelo ente
federativo, na forma por ela estabelecida.

Art. 5° O ente federativo que vier a acumular recursos vinculados a regime proprio de previdéncia social a partir de 1° janeiro
de 2008 devera cumprir a exigéncia de que trata o art. 2° conforme o prazo definido no inciso lll do art. 3°, ou em até um ano
contado do encerramento do bimestre da primeira ocorréncia, o que for mais favoravel.

Art. 6° A SPS e a Empresa de Tecnologia e Informagdes Previdéncia Social - DATAPREV adotardo as medidas necessarias
implementagao das disposigdes desta Portaria.

Art. 7° Os casos omissos serdo dirimidos pela SPS.

Art. 8° Esta portaria entra em vigor na data de sua publicag&o.

LUIZ MARINHO
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Conteudo e bibliografia recomendada para os Exames CGRPPS

Conceitos Basicos

Politica monetaria, fiscal e cambial
Indices e indicadores

Taxas de juros nominal, real, equivalente
Capitalizag&o

Indices de referéncia (benchmark)

1 - Definicoes de Natureza Economica Decreto 3.088/99 — Metas de Inflagao

1.1 Base Monetaria, meios de pagamentos, metas de www.bcb.gov.br;

inflacdo, Copom Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas

1.2 Politica cambial e fiscal Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro; produtos e
1.3 Superavits primario e nominal servigos- Ed. Qualitymark

1.4 Divida interna e externa

1.5 Indicadores de atividade econdmica
2 - Indices de Precos: IGP-M, IGP-DI, INPC, IPCA, www.fgv.ibre; www.fipe.com.br; www.ibge.com.br
FIPE, IGP-10 Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e
2.1 Caracteristicas: composigao, divulgagao, instituigdo |servicos — Ed. Qualitymark

responsavel, periodo de coleta e de abrangéncia

3 - Indices de Acoes: IBOVESPA, IBX e FGV-100 www.bovespa.com.br;www.fqvdados.fqv.br;

3.1 Caracteristicas: composicéo e divulgagao www.somativos.com.br
Cavalcante, F. e Misumi, J.Y. — Mercado de capitais —
Ed. Capus

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e
servicos — Ed. Qualitymark

4 - Indices Econémicos : PIB, PNB ww.ibge.com.br

5 - Indices de referéncia: CDI, TR, TJLP, PTAX, SELIC [Lei 9.365/96 - TJLP e Lei 8.177/91 - TR
6.1 Definigdo, composicao e utilizagao www.bcb.gov.br; www.bmf.com.br;

6.2 Taxa de juro nominal, real, equivalente www.andima.com.br

Autoridades monetarias

Tesouro Nacional

Banco Central do Brasil
Comisséo de Valores Mobiliarios
Orgéos reguladores

1 - Orgaos de Regulacao e Fiscalizacao — Principais |Lei 4.595, de 31/12 1964 e atualizacdes

Atribuicoes Decreto 91.152, de 15/03/1985
1.1 Conselho Monetéario Nacional - CMN, Tesouro Lei 6.385, de 07/12 1976 e atualizagcoes
Nacional, Banco Central do Brasil - Bacen, Comissao de |Lei 9.69, de 29/06/1995
Valores Mobiliarios - CVM, Banco do Brasil, Caixa www.bcb.gov.br
Econ6émica Federal, Banco Nacional de www.cvim.gov.br
Desenvolvimento Econémico e Social www.bndes.gov.br
www.bb.com.br
www. cef.gov.br

www.receita.fazenda.gov.br

Casagrande, Rossi e Souza — guia do [mercado de
Capitais — Sao Paulo : Lazuli

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro: produtos e
servicos Ed. Qualitymark

Assaf ,A — Mercado Financeiro Ed. Atlas

2 - Clearings e Sistemas www.bcb.gov.br; www.cetip.com.br;

2.1 SELIC, CETIP, CBLC, BM&F: funcionamento e www.andima.com.br

principais titulos negociados Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro :produtos e
servigos — Ed. Qualitymark

3 - Sistema de Pagamentos www.bcb.gov.br; www.febraban.com.br

3.1 Desenho do novo SPB: conceitos Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e
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3.2 CIP, STR e Compe: conceitos

lll) INSTITUICOES E INTERMEDIARIOS FINANCEIROS

sservigos — Ed. Qualitymark

Bancos Comerciais, de Investimento e Multiplos
Crédito Imobiliario

Financeiras

Corretoras de Valores, de cambio e de mercadorias
Distribuidoras de valores

Bolsas de valores - BOVESPA

Bolsas de mercadorias - BM&F

1 - Participantes

1.1 Bancos comerciais, multiplos, de investimento e de
desenvolvimento, cooperativas e sociedades de crédito
imobiliario, companhias hipotecarias, corretoras,
distribuidoras e sociedades de arrendamento mercantil
(leasing).

Cavalcante, F e Misumi, J.Y. - Mercado de Capitais -
Ed. Campus

Fortuna, Eduardo — Mercado financeiro: produtos e
servigos — Ed. Qualitymark

2 — Bolsas
2.1 Bovespa, BM&F e CETIP: ativos negociados e
caracteristicas

IV) MERCADO DE CAPITAIS

www.bmf.com.br; www.bovespa.com.br;
www.cblc.com.br

Mercado Primario (underwriting) e mercado secundario
Ativos de emissdo das companhias - agdes, debéntures,
commercial papers, bonus

Governanga corporativa - novo mercado; nivel 1 e nivel
2
Mercados a vista, a termo, futuro e de opgoes
Volatilidade - conceito

Rentabilidade e riscos dos investimentos
Aspectos tributarios

Liquidacao de operacoes em bolsas de valores

1 — Mercado Primario e Secundario

1.1 Ofertas primarias e ofertas secundarias

1.2 Mercado a vista, mercado a termo, mercado futuro e
de opgodes

2- Acoes — Conceitos e Operacionalidade

2.1 Acoes preferenciais e ordinarias: definicao, direitos e
caracteristicas.

Canais de distribuicdo: CTVM, DTVM, agéncias
bancarias e internet

2.2 Remuneracao do acionista: dividendos, juros sobre
capital préprio e bonificagao

2.3 Oferta primaria e secundaria de agées. Oferta
Publica Inicial - IPO. Papel do coordenador da oferta e
demais instituicoes envolvidas: obrigacoes, analise,
tratamento das informagdées e responsabilidades. Tipos
de oferta: oferta firme e melhores esforgos.

2.4 Tributacao para ganho de capital em operagbées com
acoes: aliquota, base de célculo e pagamento.

Lei 6.404 e atualizagées

www.cvm.gov.br

www.bovespa.com.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e
servicos — Ed. Qualitymark

Lemes Jr.; Antonio B.; Rigo, Claudio M; e Cherobin,
Ana Paula M.S. — Administragdo Financeira: Principios,
Fundamentos e Praticas Brasileiras — Ed. Campus

3- Debéntures e Notas Promissoérias

3.1 Definigcao, caracteristicas e garantias

3.2 Tipos de debéntures: simples, conversiveis

Sistema Nacional de Debéntures — SND: funcdes

3.3 Negociagao com debéntures e notas promissorias
3.4 Agente fiduciario e assembléia de debenturistas

3.5 Tributagdo em operagdes com debéntures, notas
promissérias ou bénus de subscri¢éo: aliquota, base de
calculo e pagamento.

Lei 6.404 e atualizacées

www.cvm.gov.br; www.bovespa.com.br;
www.debentures.com.br

Assaf, A — Mercado Financeiro — Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo — Mercado Financeiro:produtos e
servigos — Ed. Qualitymark

Lemes Jr.; Antonio B.; Rigo, Claudio M; e Cherobin,
Ana Paula M.S. — Administracdo Financeira: Principios,
Fundamentos e Praticas Brasileiras — Ed. Campus

4 - Rating

5.1 Conceitos

5.2 Agéncias de rating e suas funcdes

5.3Tipos de rating: soberano, corporativo e operagcdes
estruturadas

Caouette, Jonh B.; Narayanan, Paul I. e Altman,
Edward I. — Gestao de Risco de Crédito — Ed.
Qualitymark

5 — Governanca Corporativa

www.cvm.gov.br

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.

[ ebimec

40



5.1 - Cartilha CVM

5.2 Principios e conceitos, Regras da Bovespa; Bovespa
ICG e ITAG

5.3 Relagdes com investidores — principios e praticas

www.bovespa.com.br
Mahoney, William F. — Manual do Rl — IMF Ed

6- Bolsas

6.1 Operacdes em Bolsa: margem, garantias, liquidagao
financeira, taxas de corretagem, custddia, entrega de
ativos, emolumentos

6.2 Tipos de operagéo: day trade, compra e venda

www.bmf.com.br; www.bovespa.com.br;
www.cblc.com.br;

www.somativos.com.br

Cavalcante, F e Misumi, J.Y. - Mercado de Capitais -
Ed. Campus

Fortuna, Eduardo — Mercado financeiro: produtos e
servigos — Ed. Qualitymark

V) MERCADO FINANCEIRO

Titulos de renda fixa

Titulos Publicos e Privados

Operagdes definitivas e compromissadas
Negociagao, liquidagédo e custodia - CETIP/SELIC
Marcagéo a mercado da carteira de ativos
Rentabilidade e riscos dos investimentos

1 - Matematica Financeira da Renda Fixa
1.1Capitalizagéo

1.2 Juros simples versus juros compostos: valor futuro e
valor atual

1.3 Taxas proporcionais e taxas equivalentes

1.4 Taxa nominal e taxa real

1.5 Taxa interna de retorno

Faro, Clovis de - Principios e Aplicagcées de Calculo
Financeiro — ed. LTC

Juer, Milton — Praticando e Aplicando matematica
Financeira — Ed. Qualitymark

Ross, S.A.;Westerfield, R.W. e Jaffe, J.F. —
Administragdo Financeira — Ed. Atlas

2 - Estatistica Basica
2.1 Medida de retorno: média aritmética
2.2 Medidas de dispersao: desvio padrao e variancia

Levine, David M.; Berenson, Mark L.; Stephan, David.
Resumindo e descrevendo dados numeéricos.
Estatistica: teoria e aplicagbes. Rio de Janeiro: LTC,
Zenlgraf, Roberto. Estatistica objetiva. Rio de Janeiro:
ZTG.

3 - Titulos de Renda Fixa

3.1 Titulos Publicos: caracteristicas, mercados primario
(leildes) e secundario; Operacdes compromissadas

3.2 Canais de Distribuicdo e Tesouro Direto

3.3Titulos Privados: CDB, CCB: caracteristicas

3.4 Marcacao a mercado: metodologia e curva do papel
3.5 Precificagao de titulos

Faria, Rogério Gomes de Mercado financeiro:
instrumento e operagoées. Sdo Paulo: Prentice Hall.
Assaf , A.Mercado financeiro Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e
servicos. Qualitymark

4 — Aspectos Tributarios

VI) MERCADO DE DERIVATIVOS

Conceituacao de derivativos

Estrutura operacional da BM&F

Mecénica operacional dos mercados futuros, a termo, de
opcoes e swaps

Contratos derivativos financeiros e de agropecuarios
Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributarios

1 - Aspectos Gerais Sobre a Negociacao No Mercado
de Derivativos

Marins A. Vol 1.
Hull J. Capitulo 1 — Introdugéo

2 - Derivativos

3 - Conceituacao de Mercado Derivativo

4 - Definicoes dos Principais Contratos Negociados
4.1 Contratos a Termo

4.2 Contratos a Futuro

4.3 Contratos de Opcoes

4.4 Contratos de Swaps

4.5 Aspectos tributarios

Marins A. Vol 1. Capitulo 1 — Aspectos Gerais
Hull J. Capitulo 1 — Introdugdo Marins A. Vol 1.
Capitulo 1 — Secédo 1.1

Hull J. Capitulo 1 Segées 1.1a 1.

5 - Operacoes de Bolsa e de Balcao
5.1 Formas de Negociagcéo Previstas no Brasil

Marins A. Vol 1. Capitulo 1 - Segdes 1.2 e 1.2.1
Hull J. Capitulo 6 - Segdes 6.1 € 6.2

6 - Participantes dos Mercados
6.1 Hedgers
6.2 Especuladores

Marins A. Vol 1. Capitulo 1 - Secdes 1.3 e 1.4
Hull J. Capitulo 1 — Se¢do 1.5
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6.3 Arbitradores
6.4Captadores/Aplicadores de Recursos (Operagdes de
Tesouraria)

1. Market Makers
2. Manipuladores

7 - Funcdo Econémica do Mercado de Derivativos

Marins A. Vol 1. Capitulo 1 - Segbes 1.6 € 1.7

Vi) FUNDOS DE INVESTIMENTO

Principais fundos existentes em mercado

Abertos, fechados, exclusivos, com ou sem caréncia
Classificagao e definigdes legais
Regulamentos/regulagao

Taxas de administragéo, de performance, de ingresso e
saida

Rentabilidade e riscos dos investimentos

Aspectos tributarios

1 — Fundos de Investimento: Classificacao e Tipos
1.1 Fundos referenciados - DI

1.2 Fundos de renda fixa

1.3 Fundos de acdes

1.4 Fundos previdenciarios

1.5 Fundos de direitos creditérios — FIDC

1.6 Fundos multimercados

1.7 Fundos imobiliarios

www. cvm.gov.br

Assaf , A.Mercado financeiro Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e
servicos. Qualitymark

2 — Definicoes Legais e Regulacao

2.1 Regulamentos, prospectos e termo de adesao
2.2 Fundos abertos, fundos fechados, caréncia
2.3 Administrador, Gestor e Custodiante

2.4 Carteira Administrada: conceito e principias
caracteristicas

www. cvm.gov.br

Assaf , A.Mercado financeiro Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e
servicos. Qualitymark

3 — Taxas, Tipos e Forma de Cobranca
3.1 Taxa de administracao

3.2 Taxa de performance

3.3 Taxa de ingresso

3.4 Taxa de saida

www. cvm.gov.br

Assaf , A.Mercado financeiro Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e
servicos. Qualitymark

4 — Rentabilidade e Risco

4.1 Célculo da cota e rentabilidade

4.3 Volatilidade da cota

4.4 Fator de risco do fundo de investimento

www. cvm.gov.br

Assaf , A.Mercado financeiro Ed. Atlas

Fortuna, Eduardo Mercado financeiro: produtos e
servicos. Qualitymark

4 — Aspectos Tributarios

\www.receita.fazenda.gov.br

VIIl) POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacao de recursos e diversificacao de ativos

Cenario econdmico e andlise setorial para investimentos
Objetivos da gestéao

Estratégia de formagao de pregos — investimento e
desinvestimento

Critérios de contratacdo — administracao de carteiras de
renda fixa e renda variavel

Testes comparativos e de avaliagao para
acompanhamento dos resultados dos gestores e da
diversificagado da gestao externa dos ativos

Resolugcdo CMN 3.506 de 26 de outubro de 2007
Portaria MPS 155 de 15 de maio de 2008

IX) GESTAO DO PASSIVO PREVIDENCIARIO

Conceitos previdenciarios fundamentais
Regime de reparticéo e de capitalizagao
Beneficio definido e contribuicdo definida
Ativo, passivo e resultado previdenciario
Beneficios concedidos e beneficios a conceder
Plano de custeio

IBA: Instituto Brasileiro de Atuaria
www.iba.org.br

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
www.ibge.gov.br
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Administracao do Cadastro

Interpretagéo do calculo atuarial

Gerenciamento de Ativo e Passivo - Asset Liability
Management — ALM

MPS: Ministério da Previdéncia Social.
WWW. mpS.qgov.br

ARTIGOS/DISSERTACOES/TESES:

BRASIL. Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social
(MPAS). Livro Branco da Previdéncia Social. Brasilia:
MPAS/GM, 2002.

CUNHA, L. R.; TAMEGA, F. Previdéncia Social no
Brasil. Rio de Janeiro: PUC—Rio, 2005.

GIAMBIAGI, F. et al. Diagndstico da Previdéncia Social
no Brasil: O Que Foi Feito e O Que Falta Reformar. Rio
de Janeiro: IPEA, 2004.

LIMA, M.M.. Calculo da Reserva de Beneficios
Concedidos da Previdéncia Social. PUC-Rio,
Dissertagédo de Mestrado em Ciéncias Atuariais, Rio de
Janeiro, 2007.

MARTINS, F.G.L. Fim do Pacto entre Geragbes: a
Capitalizacdo dos Regimes Prdprios. Revista
Previdéncia Municipal. Rio de Janeiro, v.2, p.4 - 7,
2006.

MASCARENHAS, R. A. C.; OLIVEIRA, A. M. R.;
CAETANO, M. A. Anélise Atuarial da Reforma da
Previdéncia do Funcionalismo Publico da Uni&o.
Brasilia: Ministério da Previdéncia, 2004.

LEGISLACAO:

Constituicdo Federal de 1988, incluindo as EC20/1998,
EC41/2003 e EC47/2005

Lei Complementar 101 de 01/05/2000 — Lei de
Responsabilidade Fiscal

Lei 10.887 de 18/06/2004 — Regulamenta a EC41/2003

Lei 9.796 de 05/05/1999 — Dispbe sobre a
Compensacao Financeira Previdenciaria

Lei 9.717 de 27/11/1998 — Dispbe sobre as regras
gerais dos RPPS

Lei 8.213 de 24/07/1991 — Dispbe sobre o plano de
beneficios da Seguridade Social

Lei 8.212 de 24/07/1991 - Dispbe sobre o plano de
custeio da Seguridade Social

1 — Conceitos Previdenciarios Fundamentais
1.1 Receitas e Despesas Previdenciarias
1.2 Certificado de Regularidade Previdenciaria

2 — Regime de Reparticao e de Capitalizacao

2.1 Constituicao de Fundos Previdenciarios

2.2 O Risco do Regime de Reparticdo Simples

2.3 Desafios e Vantagens do Regime de Capitalizacdo
2.4 Estratégias para Capitalizacdo do Novo Regime
2.5 A Importancia do Equilibrio Financeiro e Atuarial do
Sistema
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3 - Beneficio Definido e Contribuicao Definida

4 - Ativo, Passivo e Resultado Previdenciario

5 — Beneficios Concedidos e Beneficios a Conceder

6 — Plano de Custeio

7 — Interpretacao do Calculo Atuarial
7.1 Resultado Atuarial

7.2 Projecao Atuarial

7.3 Premissas Atuariais

8 — Gerenciamento de Ativo e Passivo - ALM
8.1 Casamento entre ativos e passivos

9 — Administracao do Cadastro
9.1 — Base de dados e avaliacao atuarial

X) ETICA E RELACIONAMENTO

(Cédigos de Etica e Operacional de Mercado (APIMEC)

1 - Principios Eticos e de Relacionamento
1.1 Codigos de Etica e Operacional de Mercado
(APIMEC)

1.2 Conflitos de interesse

1.3 Risco de imagem

Caset, John — Etica do mercado financeiro, ed. BM&F
Pindick, R.S. e Rubinfeld, D. — Microeconomia Prentice
Hall Brasil 5

Cddigo de Etica e Operacional de Mercado (APIMEC)
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CNPI e CGRPPS

Cédigo de Etica e Padrées de Conduta Profissional

Artigo 1° - Para os efeitos do presente Codigo, considera-se Profissional de Investimento a pessoa que profissionalmente
avalia efou aplica dados financeiros, econémicos ou estatisticos como parte da atividade profissional de analise financeira,
administracdo de investimentos, administracdo de carteiras, analise de titulos e valores mobiliarios, consultoria de
investimentos, aplicacdo de recursos de Regime Prdprio de Previdéncia Social e outras atividades profissionais similares.

Artigo 2° - A atividade do Profissional de Investimento abrange qualquer atividade desenvolvida em carater profissional por
pessoa natural registrada ou ndo na CVM envolvendo titulos e valores mobiliarios, incluindo a compra e/ou venda, a emissao
de relatorios de andlises e pesquisas, a recomendagdo de compra, venda ou manuten¢do, a andlise de crédito,
demonstragdes financeiras, riscos e investimentos, a administracdo de fundos ou carteiras de investimento, a anélise
econdmica, a elaboragao de estratégia de atuagdo nos mercados, o relacionamento com investidores, consultoria financeira e
de investimentos ou aplicagdo de recursos de Regime Préprio de Previdéncia Social.

Artigo 3° - E dever do Profissional de Investimento:

a) observar elevados padrdes de honestidade, integridade, justica e conduta profissional;

b) observar os principios de probidade e boa fé, empregando todo cuidado e diligéncia que despenderia na analise de titulos
e valores mobiliarios para seus préprios negécios;

c) esforgar-se para manter e aprimorar sua competéncia profissional, atualizando-se permanentemente;

d) conhecer e respeitar todas as leis, regras, normas e regulamentos emanados pelos érgdos, entidades ou agéncias
governamentais, organizagdes reguladoras, associagdes de classe, particularmente a APIMEC Nacional, que regulem e
disciplinem a sua atividade profissional, incluindo este Codigo;

e) nao violar nem permitir a violagao direta ou indireta de referidas leis, regras, normas e regulamentos;
f) usar de cautela e exercer um juizo profissional objetivo e independente;

g) fazer recomendacgdo de investimento somente quando estiver certo de que ela é adequada e compativel a situagéo
financeira, experiéncia em investimentos e objetivos de investimento do cliente ou empregador;

h) manter os registros que sustentem a razoabilidade e conveniéncia das recomendagdes e investimentos efetuados;
i) envidar esforgos para evitar qualquer distorgao na divulgacao de informagdes de investimentos;

j) fazer um julgamento adequado com relagdo a inclusdo ou exclusdo de fatores relevantes ao divulgar informagbes de
investimento;

k) distinguir entre fatos e opiniées ao apresentar recomendacdes de investimentos;

) informar claramente o formato e os principios gerais dos processos de investimento pelos quais os titulos e valores
mobilidrios s&o selecionados e as carteiras séo formadas;

m) informar prontamente quaisquer mudangas que possam afetar significativamente recomendagdes de investimentos
anteriores;

n) informar as caracteristicas basicas dos investimentos e respectivos riscos ao fazer uma recomendacéao de investimento;

0) preservar a confidencialidade das informacgdes prestadas pelos clientes no ambito profissional; e

p) cumprir com zelo seus deveres fiduciarios.

Artigo 4° - Em quaisquer andlises ou recomendagdes de investimento divulgadas por escrito ao publico, inclusive pela rede
mundial de computadores, o Profissional de Investimento devera declarar:

a) que suas recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma
independente e autdbnoma, inclusive em relagéo a instituico a qual esteja vinculado, se for o caso;

b) se mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo
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de andlise no relatério divulgado, esclarecendo a natureza do vinculo;

c) se ainstituicdo a qual esteja vinculado, quando for o caso, bem como os fundos, carteiras e clubes de investimentos em
valores mobilidrios por ela administrados possui participacéo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% (um por
cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado,
ou esteja envolvida na aquisigao, alienagao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

d) se é fitular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que
representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pessoal, ou esteja envolvido na aquisicdo, alienagéo e
intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

e) se ele ou a instituicdo a qual esteja vinculado recebe remuneragdo por servigos prestados ou apresenta relagdes
comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa
natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando 0 mesmo interesse desta
companhia; e

f) se sua remuneragdo ou esquema de compensagdo do qual € integrante esta atrelado a precificagdo de quaisquer dos
valores mobiliarios emitidos pelas companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negécios e
operacdes financeiras realizadas pela institui¢do a qual esta vinculado, se for o caso.

Artigo 5° - Os Profissionais de Investimento nao fardo qualquer declaragao, oral ou escrita, que possa distorcer:
a) oS servicos que eles ou suas instituicdes sao capazes de realizar;

b) sua qualificagdo ou de sua instituigao;
c) sua credencial académica ou profissional; e

d) o desempenho de investimentos que ele ou sua instituicao alcangou ou possa alcancar.

Artigo 6° - Embora o Profissional de Investimento possa informar a seus clientes ou potenciais clientes o desempenho
esperado em algum investimento, ele ndo podera prometer, oralmente ou por escrito, explicitamente ou implicitamente,
qualquer seguranca ou garantia com relagao ao retorno de qualquer investimento, exceto para comunicar informacao precisa
sobre 0s termos do investimento e as obrigagdes do emissor com relagéo ao instrumento.

Artigo 7° - O Profissional de Investimento deve fornecer aos seus clientes e potenciais clientes todas as informagdes sobre o
investimento, inclusive a propriedade, direta ou indireta, de titulos ou outros investimentos, que possam afetar ou prejudicar
sua capacidade de realizar recomendagdes imparciais e objetivas.

Artigo 8° - As transacdes para os clientes e empregadores do Profissional de Investimento devem ter prioridade sobre as
transacdes que o mesmo seja beneficidrio, de forma a que tais transacbes pessoais ndo operem contrariamente aos
interesses dos seus clientes ou empregadores.

Artigo 9° - Se o Profissional de Investimento fizer uma recomendagdo sobre a compra ou venda de um titulo ou outro
investimento, ele deve dar aos seus clientes e empregadores a oportunidade de agir com base nas suas recomendagdes
antes de agir por sua prépria conta.

Artigo 10 - O Profissional de Investimento deve agir de modo a alocar de forma justa e eqitativa os titulos e recomendagtes
de investimentos entre seus clientes ou empregadores.

Artigo 11 - O Profissional de Investimento ndo deve participar de qualquer transagdo com um cliente ou empregador quando
estiver atuando como parte principal ou agente de terceiros sem 0 pleno conhecimento e consentimento do cliente ou
empregador.

Artigo 12 - O Profissional de Investimento deve informar aos seus clientes, potenciais clientes e empregadores:
a) toda e qualquer compensag&o financeira ou outros beneficios que ele receba por seus servigos de qualquer fonte; e

b) quaisquer beneficios recebidos por ele ou entregue a outros pela recomendagdo de quaisquer servigos ao cliente ou
potencial cliente.
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Artigo 13 - O Profissional de Investimento ndo deve negociar quando tiver informagao relevante nao publica obtida através da
violagdo de um dever.

Artigo 14 — O Profissional de Investimento que tomar conhecimento de informag&o relevante em funcéo de um relacionamento
especial ou confidencial ndo devera divulga-la nem tomar qualquer atitude de investimento com base nela.

Artigo 15 — O Profissional de Investimento ndo deve reproduzir qualquer material que tenha sido elaborado por outro
Profissional de Investimento sem informar e identificar o autor, editor ou fonte de tal material.

Paragrafo Unico - O Profissional de Investimento podera utilizar, sem informar a fonte, informagdes fatuais publicadas por
reconhecidos servigos de divulgacao.

Artigo 16 - O Profissional de Investimento com responsabilidade ou autoridade de supervisdo ou capacidade de influenciar o
comportamento de outros Profissionais de Investimento deve exercer a supervisdo necessaria sobre as pessoas sujeitas a sua
autoridade de forma a prevenir e evitar qualquer violagéo das leis, regras, normas e regulamentos aplicaveis ou do presente Cédigo.

Artigo 17 - E vedado ao Profissional de Investimento:
a) emitir recomendagdes com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida;

b) omitir de seus clientes e do mercado informagdes sobre a existéncia de situagdo que caracterize conflito de interesse na
analise de valores mobiliarios;

€) negociar os valores mobiliarios que tenham sido objeto de sua analise no periodo compreendido entre o décimo dia Util que
anteceder a divulgagdo ao publico de andlises de investimento sobre uma companhia e seus valores mobiliarios até o
quinto dia util subsequente, inclusive, seja para a sua carteira propria ou para a carteira de terceiros que ele administre; e

d) exercer sua atividade sem estar registrado na CVM, salvo se ndo houver exigéncia para tal.

Paragrafo Unico — A vedacéo estabelecida na letra “c” aplica-se também & instituido a qual o Profissional de Investimento
esteja vinculado, caso a respectiva instituicdo ndo mantenha segregada a administragéo de recursos de terceiros das demais
atividades da instituigao.

Artigo 18 — O Profissional de Investimento deve informar aos seus empregadores, por escrito, que ele estd obrigado a
respeitar e cumprir o presente Cédigo.

Artigo 19 — O ndo cumprimento do disposto no presente Cédigo sujeita o infrator as seguintes penalidades:

a) adverténcia;

b) suspenséo da certificagdo de Profissional de Investimento e da condi¢do de associado a uma das regionais da APIMEC se
assim for; e

c) cancelamento da certificacdo de Profissional de Investimento e da condi¢&o de associado a uma das regionais da APIMEC
se assim for.

Artigo 20 — Compete & Comissdo de Etica da APIMEC Nacional instruir e julgar os processos de apuragdo de infragdo ao
presente Cadigo.

Artigo 21 — Se a infragdo ao presente Cadigo também constituir violagdo ao Cédigo Penal ou a Lei de Contravengdes Penais,
o fato serd comunicado a autoridade competente.
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CNPI = Este documento é gerado através do Portal Apimec® e ndo deve ser impresso por este manual.
Modelo de Termo de Ades&o ao Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional - CNPI

DECLARO, que recebi, li, estou ciente e de acordo, incondicionalmente, com todos os itens que compdem o Cédigo de Etica
e Padroes de Conduta Profissional da Apimec® - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais, instituido pelo Conselho Diretor da APIMEC Nacional, em 05 de junho de 2003, e comprometo-me a
conduzir minhas atividades em conformidade com os mesmos.

DECLARO também, que recebi e li, 0 Manual de Candidatura do Profissional de Investimento e estou ciente e de acordo com
os termos do Regulamento da Apimec® no Processo de Certificagdo do Profissional de Investimento.

DECLARO também, sob as penas da lei:
e que ndo estou inabilitado para o exercicio de

Central do Brasil, da Superintendéncia de Seg da Secretaria de Previdéncia Complementar, que tenha
tido, nesse periodo, sua autorizacdo cassada ou tenha estado sujeita ao regime de faléncia, concordata, intervengéo,

instrugdo CVM n° 388/03. Declaro estar ciente §
valores mobiliarios e que 0 artigo 27-E da Lei n° 7
a titulo gratuito, como analista de valores mobiliario$;-semeStar, para esse fim, registrado junto a CVM, conforme exigido
pela Instrugdo CVM n° 388/03.

Espontaneamente subscrevo este Termo de Adesao como
iniciativa pessoal de colaboragdo com o desenvolvimento
renovar minha subscrigdo com a freqiiéncia definid i

¢ao de minha concordancia com o seu contetdo e, como
ta ética dos membros da Apimec®, comprometo-me a
c® Nacional.

Assumo, desde j&, o compromisso com a Apimec® Nacional, no sentido de comunicar & Comissdo de Etica e Padrdes de
Conduta Profissional da Apimec® Nacional, ou a quem esta indicar, qualquer ato que indique ou constitua mau uso da
atividade profissional e que esteja em desacordo com o Cddigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional da Apimec® -
Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais.

Nome Completo:

Local de data:

Assinatura
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CGRPPS - Este documento é gerado através do Portal Apimec® e ndo deve ser impresso por este manual.
Modelo de Termo de Ades&o ao Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional - CGRPPS

DECLARO, que recebi, li, estou ciente e de acordo, incondicionalmente, com todos os itens que compdem o Cédigo de Etica
e Padroes de Conduta Profissional da Apimec® - Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais, instituido pelo Conselho Diretor da APIMEC Nacional, em 05 de junho de 2003, e comprometo-me a
conduzir minhas atividades em conformidade com os mesmos.

DECLARO também, que recebi e li, 0 Manual da Certificagdo e estou ciente e de acordo com os termos do Regulamento da
Certificagdo do Profissional de Investimento da APIMEC.

DECLARO também, sob as penas da lei:
e que ndo estou inabilitado para o exercicio de cargo €minstituicdes financeiras e demais entidades cujo funcionamento
dependa da autorizagdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados, Secretaria de

que n&o fui, nos Ultimos 5 (cinco) anos, administrador[de_enfidade sujejta ao controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco

Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados ou da Secretaria de Previdéncia Complementar, Ministério da
Previdéncia Social, que tenha tido, nesse periodo, sua
concordata, intervencao, liquidacéo extrajudicial ou sub

Conduta Profissional da APIMEC Nacional, ou a quem esta indicar, qualquer ato que indique ou constitua mau uso da
atividade profissional e que esteja em desacordo com o Coé = Padroes de Conduta Profissional da Apimec® -
Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mer apitais.

Nome Completo:

Local de data:

Assinatura
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1. Introdugao

1.1 A Apimec® — Organismo de Certificagdo — & uma sociedade civil, sem fins lucrativos, constituida pelas associagdes
regionais com a denominagéo de Apimec® Regional.

A Apimec® tem os seguintes elementos de identificagao e contato:

CNPJ: 03.656.667/0002-16

Unidade Operacional S&o Paulo

Rua S&o Bento, 545 - 5? sobreloja, S&o Paulo, capital
Telefone: (11) 3107-7396

apimec@apimec.com.br

www.apimec.com.br

1.2. Certificagéo de Profissionais de Investimento

A certificagdo de profissionais de investimento processa-se de acordo com o Sistema de Certificagdo de profissionais de
investimento desenvolvido e gerido pela Apimec® com o apoio da Fundag&o Getdlio Vargas (FGV).

O Sistema tem por finalidade a avaliago formal de conhecimentos individuais com critérios objetivos e de aceitagéo
geral, promovendo a qualidade dos servigos prestados no mercado de capitais pelos analistas de valores mobiliarios.

Trata-se de um Sistema compulsorio previsto nas normas da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM com a
obtengao do diploma CNPI - Certificado Nacional do Profissional de Investimento e passa a ser voluntario na medida
em que viabiliza um percurso para a certificagdo de nivel internacional CIIA® — Certified International Investment
Analyst, através da Association of Certified International Investment Analysts - ACIIA®, disponivel a todos os que
relnam os requisitos de acesso na Categoria de Certificagao a que pretendem concorrer.

As Categorias de Certificagcdo sdo desenvolvidas pelo Comité de Certificacdo e/ou por subcomités instituidos. Para
cada categoria € definida uma especificagdo técnica.

O certificado emitido pela Apimec® comprova que foi obtida evidéncia objetiva do conhecimento dos candidatos face
aos critérios de especificagdo técnica, bem como a observancia de padroes de conduta e do marco regulatorio
aplicavel a certificagéo. A constatacdo das evidéncias é feita através da realizacdo de exames definidos pelo Comité
de Certificag@o.

2. Ambito

Este Regulamento estabelece as regras gerais de funcionamento da Apimec® nas suas atividades de certificacdo de
profissionais de investimento.

No Processo de Certificagao s&o aplicados como documentos de referéncia:

e 0 presente Regulamento;

e a especificacdo técnica aplicavel a certificacdo e aos exames em questdo, como consta no Manual de Candidatura do
Profissional de Investimento;

e 0s documentos de referéncia identificados na especificagdo técnica aplicavel.

Onde haja sobreposigao de critérios, as especificacdes técnicas prevalecem sobre 0 Regulamento. Em caso de omissao,
prevalece o disposto no Regulamento.

3. Definigoes
3.1. Este Regulamento segue as definigdes, incluindo:

Sistema de Certificagdo — conjunto de procedimentos e recursos destinados a realizagdo do Processo de Certificagéo
referente a uma Categoria de Certificacdo, conduzindo @ emissdo de um certificado de competéncia, incluindo sua
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divulgacdo e manutengao.

Categoria de Certificagdo — areas de conhecimento especifico objeto do exame de certificagdo de pessoas para as
quais sdo aplicaveis as normas e regras e, ainda, os procedimentos e informacdes definidas pelo Comité de
Certificagéo.

Processo de Certificacdo — todas as atividades através das quais a Apimec® demonstra que um profissional de
investimento cumpre os requisitos especificados de certificacdo, incluindo candidatura, avaliagdo, decisdo de
certificagdo, acompanhamento e renovagao, e a utilizagao de certificados e de logotipos e marcas, onde apropriado.

Competéncia - capacidade demonstrada pela avaliagdo de conhecimentos como definido na Categoria de
Certificag@o.

Manual de Candidatura do Profissional de Investimento — manual preparado e divulgado pelo Comité de Certificagéo,
referente a cada categoria, que contém as especificagbes técnicas, informagdes, regras e requisitos, inclusive os que
governam o comportamento do candidato no ato de se submeter ao Processo de Certificagdo e o usufruto dos
direitos e privilégios pds-certificagdo/exame.

Exame — mecanismo integrado na avaliagdo que mede o conhecimento do candidato através de uma ou mais formas,
tais como escrita, oral, pratica e presencial.

Certificado — documento digital ou fisico, emitido pela Apimec® de acordo com este Regulamento que
declara/reconhece que um determinado profissional de investimento demonstrou competéncia em conformidade com
os requisitos de uma dada Categoria de Certificagdo, norma ou outro documento normativo especifico.

Area de Certificados — um ambiente no site Apimec® (www.apimec.com.br) onde sdo divulgadas informagées
pertinentes ao(s) certificado(s) concedido(s) aquela categoria de profissional de investimento.

Cdigo de Etica e Padrées de Conduta Profissional — um conjunto de regras governando o uso do certificado e sua
marca de certificacdo, emitido pela Apimec® e concedido a um Profissional de Investimento Certificado, cuja
aceitagéo é a condigdo primaria para 0 seu uso.

Recurso — pedido do candidato, de reconsideragéo de qualquer decisdo adversa tomada pela Apimec®, referente ao
estado de sua certificagao.

Sangdes — medidas que podem ser aplicadas pela Apimec®, descritas no item 13 deste Regulamento.

3.2. S&o, também, consideradas as seguintes definigdes:
Candidato — profissional de investimento que cumpre os requisitos de acesso especificados a um dado exame de
certificagdo, cujo conhecimento sera objetivo de avaliagdo no Processo de Certificagdo e em nome da qual se

pretende emitir o certificado, dentro da categoria escolhida.

Profissional de Investimento Certificado — profissional de investimento em nome da qual foi emitido um certificado de
conhecimento, passando a ter o direito a utilizagdo da marca da categoria do Profissional de Investimento Certificado.

Requerente — candidato que exerce seu direito de entrar com um pedido de recurso perante Apimec®, obedecendo
as regras do processo de recurso.

3.3. Por tltimo, consideradas ainda as seguintes definigdes:

Comité de Certificagéo — um comité de pessoas nomeadas pela Apimec® que govema toda a escolha e operagao das categorias
de certificacdo incluidas no Sistema de Certificagao, os procedimentos e meios de avaliagdo, informagdes pertinentes e regras de
divulgacéo e usufruto do certificado.

Comisséo de Recurso — uma comisséo de pessoas nomeadas pelo Comité de Certificagéo para tratar dos recursos interpostos
pelos requerentes, referentes aos processos de certificacao, inclusive os resultados gerados nos exames.
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Qomité de Etica — um comité de pessoas nomeadas pela Apimec® para apurar ocorréncia de infracdo ao Codigo de
Etica e Padrdes de Conduta Profissional dos Profissionais de Investimento.

Centro de Testes — espago fisico organizado e autorizado pela Apimec® e disponibilizado pela FGV, em ambiente controlado,
para a aplicagdo de exames.

4. Informagao

Os candidatos devem fornecer & Apimec® as informacées relevantes ao Processo de Certificacdo conforme os requisitos
contidos no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento, e suas respectivas especificacdes técnicas,
referentes a cada Categoria de Certificagdo, além dos requisitos exigidos no ato de adesdo aos termos deste
Regulamento ao se cadastrar no Sistema de Certificacéo.

As informagdes relevantes ao Processo de Certificacdo, assim como as regras e requisitos de cada categoria, encontram-
se claramente identificadas no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento que a Apimec® disponibiliza no
Sistema de Certificagdo para qualquer candidato.

5. Confidencialidade

A Apimec® garante a confidencialidade, por parte dos seus membros, associados, funcionarios, colaboradores, parceiros,

examinadores e terceiros contratados, de toda a informag&o obtida no processo de inscricdo e de certificagdo e a sua

divulgagéo e manutencao de acordo com este Regulamento.
6. Adesio ao Programa de Certificagdo da Apimec®

6.1. A ades&o ao Programa de Certificagéo da Apimec® é efetivada através:

e do ato de confirmar eletronicamente a aceitagdo do Regulamento, pelo candidato, apds devido preenchimento dos
dados no Sistema de Certificacdo;

e do pagamento da taxa de inscrigdo vigente, e

e da verificacdo e confirmagéo dos dados.

Uma vez aceita a inscricdo, o candidato, usando seu login e senha, podera consultar todas as informagdes

disponibilizadas, abrir um Processo de Certificacdo e usufruir todos os servigos, direitos e privilégios fornecidos pela

Apimec®.

6.2. O candidato tem o direito ao atendimento a partir da sua inscricdo no site da Associagdo e sua aceitagdo pela
Apimec®. O candidato é atendido em qualquer uma de suas regionais ou representantes e pelos meios de
comunicagdo divulgados no site da Associagéo.

7. Forma de Pagamento e Reajuste

7.1. Os exames de certificacdo oferecidos pela Associagdo tém as taxas de inscrigdo divulgadas no site da Apimec®.
Poderéo ser oferecidos, a qualquer momento, pregos promocionais, desde que tais ofertas sejam divulgadas no site
da Apimec®.

7.2. O reajuste dos pregos dos exames de certificacdo sera anual, a critério da Diretoria.

7.3. Independente da forma de pagamento, a inscrigdo paga pelo candidato sempre deve ser liquida de quaisquer taxas
de pagamento.

8. Cancelamento
Sera excluido do cadastro de inscritos da Apimec® o candidato que néo respeitar o Regulamento da Associacéo, faltar

com a verdade, omitir dados ou usar de méa-fé falsificando dados pessoais, ou infringir qualquer dispositivo constante no
Manual de Candidatura do Profissional de Investimento.

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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9. Pedido de Inscri¢ao

9.1.

9.2.

Inscri¢do

Sob solicitagéo de qualquer interessado seréo disponibilizados os esclarecimentos necessarios bem como o Manual
de Candidatura do Profissional de Investimento pertinente com qualquer documentagéo e formulérios aplicaveis.

A formalizagdo do pedido de inscrigdo devera ser feita usando o Sistema de Certificagdo, seguindo as orientagdes
para inscrigdo e pagamento. O pedido de inscricdo somente pode ser feito pelo préprio interessado. Somente serdo
consideradas as inscrigdes com pagamento efetivado.

Avaliagdo dos Requisitos

A Apimec® reserva-se o direito de ndo aceitar o processo, caso:

 ndo estejam preenchidos os requisitos de acesso ao processo de inscrigao;
e ndo sejam cumpridos quaisquer dispositivos deste Regulamento;
e sejam detectadas incorrecbes ou anomalias nas informag6es ou comprovantes apresentados na inscri¢éo.

A decis&o e 0s motivos da nao-aceitagdo da inscri¢do sdo comunicados por escrito (meio eletrénico) ao candidato.

10. Sistema de Avaliagao

10.1. Prestacéo de Provas

O exame é elaborado sob a supervisdo do Comité de Certificacdo e dos responsaveis pela Categoria de
Certificagdo. O exame pode ser constituido por partes e formatos diferentes, conforme definido no Manual de
Candidatura do Profissional de Investimento.

A avaliagdo do conhecimento profissional do candidato é normalmente efetuada por prestacdo de provas/exames. A
Apimec® decidira, através do Comité de Certificacdo, o formato de exame e, inclusive, 0 meio de avaliagdo, sempre
comunicando as alteragbes com a antecedéncia necessaria.

10.2.Locais e Datas dos Exames

O candidato devera realizar o exame dentro do prazo estipulado no Sistema de Certificagdo para a Categoria de
Certificagao escolhida.

A Apimec® asseguraré os meios necessarios a realizagéo do exame nas instalagdes indicadas no seu site. Os locais
e datas de cada exame serdo estabelecidos no Sistema de Certificagéo.

10.3.Realizag¢do do Exame

Para admissédo do candidato a cada exame devera estar regularizada a respectiva taxa de inscri¢do. Os candidatos
deverdo se apresentar ao local no dia e hora marcados no Sistema de Certificagdo e, uma vez, devidamente
reconhecidos, de acordo com as provisdes estabelecidas no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento,
deverdo seguir as orientacdes do fiscal do Centro de Testes.

Os candidatos que durante o exame violarem as regras pré-estabelecidas pela Apimec® e divulgadas no Manual de
Candidatura do Profissional de Investimento referente a Categoria de Certificagao (ex. uso de equipamento, material
ou documentos ndo autorizados), serdo excluidos e impossibilitados de efetuar qualquer outro exame, ou parte
subsequiente do mesmo. O candidato sera notificado do motivo da suspenséo e ndo sera reembolsado de qualquer
importancia.

10.4.Classificagdes do Exame

Os critérios de classificagdo de cada exame sdo estabelecidos pela Apimec® e previamente comunicados aos

As informacdes deste manual estao sujeitas a alteragdes por deciséo da Diretoria do IBCPI e da Apimec™ sem prévio aviso.- verséo 1.0.2008.
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1.

12.

candidatos através do Manual de Candidatura do Profissional de Investimento. Todas as outras informagdes
consideradas necessarias pelo Comité de Certificagdo serdo divulgadas no Sistema de Certificagéo.

Concessao da Certificagao, uso da Marca e Emissao do Certificado
11.1. Concesséo da Certificacdo

O resultado de cada exame sera publicado no ambiente do Sistema de Certificacdo, cujo acesso é restrito ao Comité
de Certificagdo e ao candidato, seguindo os critérios definidos no Manual de Candidatura do Profissional de
Investimento.

A certificacdo sera atribuida aos candidatos que concluiram com sucesso 0s exames, reconhecendo sua
competéncia na Categoria de Certificacdo e fizeram a solicitagdo do diploma CNPI de acordo com os critérios e
procedimentos previstos no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento. A certificacdo nao isenta o
Profissional de Investimento Certificado do cumprimento integral dos seus compromissos legais, nem torna a
Apimec® responsavel perante terceiros por quaisquer danos, pessoais ou materiais, direta ou indiretamente
resultantes de atividades dos profissionais por si certificados.

Cada certificacdo & intransmissivel e de validade condicionada ao prazo estipulado pela Apimec®, em conformidade
com o Manual de Candidatura do Profissional de Investimento.

0 uso do diploma CNP!Ié condicionado & aceitagdo do Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional por parte
do Profissional de Investimento Certificado, podendo ser suspenso ou anulado por evidéncia comprovada de
conduta indevida, conforme especificado no Cédigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional.

11.2. Renovacéo da Certificagdo
Findo o prazo de validade da certificacdo, a Renovagdo do diploma CNPI sera efetuada de acordo com os critérios e
procedimentos previstos no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento. Caso o Profissional de

Investimento Certificado nao respeite o prazo de Renovagdo, sera obrigado a suspender o uso do certificado,
conforme especificado no Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional.

11.3. Reativagdo da Certificagao
O Profissional de Investimento Certificado que n&do tenha respeitado o prazo de Renovagéo da certificagdo podera
realizar o processo de Reativagéo do diploma CNPI seguindo os procedimentos previstos no Manual de Candidatura
do Profissional de Investimento.

11.4.Uso da Marca de Certificacio
Uma vez certificado e aceitas as condigdes do Codigo de Etica e Padrées de Conduta Profissional, o Profissional de
Investimento Certificado tera acesso a marca de certificagdo. Os direitos, obrigagdes e restrices referentes ao uso
da marca encontram-se no Codigo de Etica e Padrdes de Conduta Profissional.

11.5.Emiss&o de diploma CNPI
Para emissdo do diploma CNPI deverdo ser cumpridos os requisitos de solicitagcdo estabelecidos no
Manual de Candidatura do Profissional de Investimento. O certificado fisico somente tera valor se
verificado com as informagdes divulgadas na Area de Certificados.

Uso do Certificado ou Marca de Certificacao

O profissional que obtiver a certificacdo podera se identificar com a sigla CNPI de sua categoria em toda e qualquer
divulgacdo publica do seu trabalho, a fim de atender a regulamentagdo da CVM e demonstrar sua qualificagéo
profissional.

O uso incorreto de certificados e suas respectivas marcas de certificagdo por parte do profissional de investimento ou de
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14,

15.

16.

17.

terceiros confere a Apimec® o direito de proceder as sances previstas no item 13 deste Regulamento ou a interpor as
acoes judiciais que determinar convenientes.

Sangoes

O Comité de Etica da Apimec® podera aplicar sangdes sempre que se verificarem descumprimentos das condigdes
estabelecidas:

e do presente Regulamento, incluindo descumprimento das condigdes financeiras estabelecidas contratualmente; e
e nas regras de uso de certificados e marcas de certificacdo da Apimec®, previstas no Cédigo de Etica e Padrées de
Conduta Profissional.

Em funcdo da gravidade constatada, cabe ao Comité de Etica da Apimec® determinar a sancéo aplicavel, que pode
traduzir-se em:

i. adverténcia;

ii. suspenséo do diploma CNPI e, se for o caso, da condigdo de associado a uma das regionais da Apimec®; e
iii. cancelamento do diploma CNP! e, se for o caso, da condi¢do de associado a uma das regionais da Apimec®.
As san¢des determinadas serdo comunicadas pelo Comité de Etica da Apimec® por carta registrada.

Recursos

O candidato poderé interpor recurso & Comissao de Recurso em decorréncia de um resultado adverso. Os recursos serdo tratados
de acordo com os procedimentos estabelecidos no Manual de Candidatura do Profissional de Investimento.

A decisdo desta Comisséo sera irrecorrivel e interpartes. Da decisdo da Comiss&o serd dado conhecimento por escrito ao
requerente.

Taxas
Encontram-se indicadas em tabelas de pregos disponibilizadas no site da Apimec® as condigdes de inscrigdo nos exames.

O descumprimento das condigdes financeiras podera determinar em qualquer momento o encerramento do processo ou a
aplicacdo de sanco por parte da Apimec®, sem prejuizo de outros meios legais ao seu dispor.

Responsabilidade Civil

N&o cabera & Apimec® nenhuma responsabilidade civil ou penal por atos danosos causados aos candidatos resultantes
de procedimentos prestados nos Centros de Testes, ou qualquer outra, concordando os candidatos, que tal
responsabilidade sera exclusiva do profissional que lhe deu causa.

Alteracao deste Regulamento

O presente Regulamento podera ser alterado a qualquer tempo pelo Conselho Diretor da Apimec®. As atualizagbes do
presente Regulamento seréo divulgadas no site da Apimec®.
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